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عمى تعزيز مستوى التحفظ المحاسبي في التقارير  أثر خصائص جودة لجان المراجعة
 "دراسة تطبيقية" المالية

 1د/ سامح محمد لطفي سعودي
  

  البحث:ممخص 
ستيدفت الدراسة بحث تأثير خصائص جودة لجان المراجعة عمى تحسين مستوى التحفظ المحاسبي في إ 

 التقارير المالية  
شركة المسجمة بسوق الاوراق المالية  52لعدد  ولتحقيق ىذا اليدف قام الباحث بتحميل القوائم المالية 
قة بين مستوى التحفظ المحاسبي كمتيير تاب  ليمثل العلاقام الباحث  بتطوير نموذج رياضي ، حيث،  المصرية 

والمتييرات المستقمة والتي تتمثل في خصائص جودة لجان المراجعة ومجموعة من المتييرات الضابطة  إسِتُخِدمَتْ 
 لضبط العلاقة بين المتيير التاب  والمتييرات المستقمة ،وذلك عمى النحو التالي:

 MTBit =   +    (C Independence) +    (C  Experience )+    (C Size)+    (C  

Meetings) +    (F Size) +                +                +    (Audtsize)+ εit 

 حيث:
 MTBit مستوى التحفظ المحاسبي لمشركة :I  في السنةt    
:(β0)  بالمتييرات المستقمة ومتييراتقيمة الثابت وتعبر عن ممارسات التحفظ المحاسبي التي لا تتأثر 

 )  :(β1-β4  المراجعة.لجان معاملات الإنحدار لخصائص جودة 
 :(β5-β8).معاملات الإنحدار لمتييرات الرقابة 

 :(εit) بند الخطأ العشوائي.  
المالية أو  وجود علاقة ذات دلالة معنوية موجبة بين كلً من إستقلالية لجنة المراجعة، الخبرةوقد انتيت الدراسة الي 

، كما  المحاسبية لأعضاء لجنة المراجعة، وحجم لجنة المراجعة وبين مستوى التحفظ المحاسبي في التقارير المالية
وجود علاقة تأثير معنوية بين نسبة المديونية مُعَبراً عنيا بالرافعة المالية وبين مستوى التحفظ المحاسبي في ثبت 

علاقة تأثير معنوية بين مستوى التحفظ بالتقارير المالية وبين كل من حجم الشركة ، لم يثبت وجود ، التقارير المالية
 كثافة رأس المال ،وحجم مكتب المراجعة.

 قياس التحفظ المحاسبي -خصائص لجان المراجعة –: مستوى التحفظ المحاسبي الكممات المفتاحية 
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The impact of quality of audit committees properties 

Upon the enhancement of the level of accounting 

Conservatism in financial reporting 

"An Empirical Study  "  

Abstract 
The study aimed to investigate the effect of the quality of audit committees 

properties to improve the level of accounting Conservatism in financial reports  

To achieve this goal, the author analyzed the financial statements of 25   

companies recorded on the Egyptian securities market. Also, the author developed a 

mathematical model to represent the relationship between the level of accounting 

Conservatism as the dependent variable and, the quality of audit committees properties 

as  independent variables. In addition to these control variables were used to adjust the 

relationship between the dependent variable and the independent variables, as follows: 

MTBit =   +    (C Independence) +    (C  Experience )+    (C Size)+    (C  

Meetings) +    (F Size) +                +                +    (Audtsize)+ εit 

MTBit: The level of accounting Conservatism for the company I in year t 

 (β0): Fixed value , reflect the accounting practices of the Conservatism, which is not 

affected by dependent variables and independent variable, 

 (β1-β4): Regression Coefficients of the quality of audit committees properties . 

 (β5-β8): Regression Coefficients of the control variables. 

( εit): Random error item. 

      The study found that, there was significant positive relationship between each of the 

audit committee properties, financial or accounting expertise for the members of the 

audit committee, the size of the Audit Committee and the level of accounting 

Conservatism in financial reporting. Also it was shown a significant relationship 

between the debt ratio and the level of accounting Conservatism in the financial reports, 

it doesn't prove  any existence of a significant effect relationship between the 

Conservatism level of financial reports and the firm's size, capital intensity, and the size 

of the audit firm.  
Key words: Level of  accounting Conservatism - properties of the Audit Committees – 

measuring of the accounting Conservatism 
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  الدراسةمشكمة 
ة الوكالة وانفصال الممكية عن بظيور نظري الماليةالتحفظ المحاسبي في التقارير   إلىالحاجة  ارتبطت

( 5002بو الخير، أ) ذات الصمة بالشركة الأطرافحدة تعارض المصالح بين مختمف  زيادة إلىدت أ والتي دارةالإ
 الأطرافحساب باقي بشكل ايجابي لتعظيم منافعيا الذاتية عمي  الشركة أعمالظيار نتائج إ إلى الادارة ،حيث سعت

 دارةالإ بين تماثل معموماتعدم  إلىالمصالح  في  تعارضال نتج عن ىذاوقد ، والدائنين  الأسيمخاصةً حممة 
لتحويل الثروة من طرف   عدم تماثل المعمومات ىذا  دارةلإا لاستخدام  إحتمالالذي يض   الأمر ،خرىالأ الأطرافو 

 حيث تقضي ىذه السياسة، ىا أحدالسياسات المحاسبية التي يعد التحفظ المحاسبي  إختيارخلال  إلى آخر من
 الأصول معالجة في  المستخدمة المحاسبية البدائل بين المفاضمة عند متحفظة نظر لوجية المحاسب تبنى بضرورة

 للالتزامات العميا وبالقيم الإيراداتو  للأصول الدنيا بالقيم الأخذ حيث من الإيراداتو  والمصروفات ،والالتزامات
                                    (. 0333راضي ، -0320، إليامي) والمصروفات

 سياسة التحفظ المحاسبي جدلًا واسعاً بين الممارسين والأكاديميين في مجال المحاسبة ، بين مؤيد   تقد أثار 
نتيجة لإفتقاد  المالية التقاريرمن جودة  دْ حِ تَ أن ىذه السياسة   (Ball.,et al ,2008)حيث يرى  ،ومعارض

ساعد عمى تكوين ت انيأ، كما التقاريرالقرار من قبل مستخدمي ىذه  لاتخاذ اللازمةمصداقية المعمومات المحاسبية لم
 (La Fond & Watts. 2008في حين يرى )، سرية ناتجة عن ترحيل بعض المصروفات لفترات قادمة إحتياطيات

 ذوى المختمفة الأطراف بين إبراميا يتم التي التعاقدات فاعمية زيادة منيا العديد من المناف  المحاسبي  تحفظلم أن
 من التخفيف من ذلك عمى يترتب وما الإدارية الحوافز وعقود المديونية عقود وأىميا الشركة في المصالح المتعارضة

  يم في حل مشكمة عدم تماثل المعمومات.سِ أن التحفظ المحاسبي يُ  بالإضافة الي ،الأطراف تمك بين الوكالة مشاكل
 لأصحابوحدوث خسائر ىائمة  5000يكية عام الأمر عدد من الشركات  إنييار أدىفقد  أخرىمن ناحية 

 Sarbanesحوكمة الشركات خاصة بعد ظيور قانون  بآلياتزيادة الاىتمام  إلىالمصالح في تمك الشركات 

Oxley- Act(SOX),2002   ( ،وكانت لجان 5000)عبيد،  الآلياتيكية لتفعيل ىذه الأمر في الولايات المتحدة
 وفي الحد من بعض،  الماليةالتي تمعب دوراً حيوياَ في ضمان جودة التقارير  الآلياتىذه  أىم أحدالمراجعة 
 من وغيرىا الأرباح إدارة ممارسات ومنيا الشركات تمك إدارة بيا يمكن ان تقوم التي الإنتيازية  الممارسات
في تحسين مستوى التحفظ المحاسبي في التقارير  م تمعب لجان المراجعة دوراً فعالاً ومن ثَ  ،خرىالأ الممارسات

 . المالية
جودة لجان تأثير خصائص  بحث الدراسة تتمثل فيوبناءً عميو فان القضية البحثية التي تتصدى ليا ىذه 

والتي تتمثل في الاستقلالية وتوافر الخبرة المالية او المحاسبية بالإضافة  الشركات مةكحو  آليات أحدالمراجعة ك
 السياسات المحاسبية المتحفظة. تبني عمى جتماعاتيا، إلحجم المجنة ودورية 

 :التاليةساؤلات ومن ثم يمكن تمخيص مشكمة الدراسة في الت
  الماليةلجان المراجعة عمى مستوى التحفظ المحاسبي في التقارير  إستقلاليةىل يؤثر 
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  لجان المراجعة عمى مستوى التحفظ المحاسبي في التقارير  عضاءالمحاسبية لأ وأ الماليةىل تؤثر الخبرة
 المالية

  التقارير الماليةىل يؤثر حجم لجنة المراجعة عمى مستوى التحفظ المحاسبي في 
 الماليةلمجنة المراجعة عمى مستوى التحفظ المحاسبي في التقارير  الدوريةات جتماعىل يؤثر عدد الإ 
 : الدراسة أىداف

لجان المراجعة عمى تحسين مستوى  جودة تأثير خصائص بحثيتمثل اليدف الرئيسي لمدراسة في 
 :التاليةالفرعية  الأىدافويتفرع من ىذا اليدف  ، الماليةالتحفظ المحاسبي في التقارير 

  الماليةلجان المراجعة عمى مستوى التحفظ المحاسبي في التقارير  إستقلاليةدراسة وتحميل تأثير 
  لجان المراجعة عمى مستوى التحفظ المحاسبي  عضاءالمحاسبية لأ وأ الماليةدراسة وتحميل تأثير الخبرة

 الماليةفي التقارير 
  حجم لجنة المراجعة عمى مستوى التحفظ المحاسبي في التقارير الماليةتأثير دراسة وتحميل 
  ات الدورية لمجنة المراجعة عمى مستوى التحفظ المحاسبي في التقارير جتماععدد الإدراسة وتحميل تأثير

 المالية
 : الدراسة أىمية

والتي تتعمق بتعزيز التحفظ المحاسبي ،كما انيا التي تتناوليا  ة البحثيةالقضي أىميةالدراسة من  أىميةتنب  
 إجراءبضرورة  أوصتوالتي  الماليةالتحفظ المحاسبي في التقارير ابعاد بدراسة وتحميل  إىتمتللأدبيات التي  مداداً إ

التقارير  المزيد من الدراسات حول تأثير خصائص جودة لجان المراجعة عمى تحسين مستوى التحفظ المحاسبي في
 .  المالية

محددات جودة  أحدك الماليةتساىم الدراسة في تقييم مستوى التحفظ المحاسبي في التقارير  أخرىمن ناحية 
بالإضافة بيان الدور اليام الذي تمعبو لجان المراجعة  ، المنشورة الماليةومن ثم تعزيز الثقة بالتقارير  الماليةالتقارير 

سياسات والأساليب المحاسبية المتحفظة وتأثير خصائص جودة تمك المجان عمى تعزير مستوى التحفظ في اتباع ال
 .المحاسبي  

 حدود الدراسة  :
أثر خصائص جودة لجان المراجعة في شركات المساىمة المصرية المقيدة تبصورة أساسية  الدراسةتناول ت         

، ومن ثم لن  توى التحفظ المحاسبي في التقارير المالية  ليذه الشركاتبسوق تداول الأوراق المالية عمى تعزيز مس
شركات المساىمة غير المقيدة ببورصة الأوراق  فيتتطرق البحث الى دراسة تأثير خصائص جودة لجان المراجعة 

 .،وكذا البنوك وشركات التأمين والخدمات الماليةالمالية أو شركات قطاع الأعمال العام 
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 :الدراسة وأسموب منيج
ختبارو  الدراسة أىداف تحقيق أجل من  :من كل عمى الإعتماد تم فروضيا، ا 

 المتعمقة بالتحفظ  والبحوث الدراسات أىم واستقراء تحميل وأساس عمى تم الذي :الاستقرائي المنيج
 .المراجعة  لجان وخصائص  الماليةالمحاسبي في التقارير 

 لجنة  إستقلاليةك المراجعة لجان جودة  خصائص بين الربط خلالو من تم والذي :الارتباطي المنيج
يا ، وحجميا وبين مستوى إجتماعالمحاسبية لأعضائيا ، عدد مرات  وأ الماليةالخبرة المراجعة ، توافر 

 الماليةالتحفظ المحاسبي في التقارير 
 الدراسة تنظيم

 إلىيا فقد تم تقسيم المتبقي من الدراسة  ىدافالقضية البحثية التي تطرحيا الدراسة وتحقيقاً لأ في اطار
 :التاليخمسة محاور عمى النحو 

 نتائج الأدبيات ذات الصمة وبناء فروض الدراسة عرضالمحور الأول: 
 .متحفظ المحاسبيالاطار الفكري ل: الثانيالمحور 
 وخصائصيامجان المراجعة الاطار الفكري ل: الثالثالمحور 

 الدراسة التطبيقية: المحور الرابع
 : النتائج والتوصياتالمحور الخامس
 نتائج الأدبيات ذات الصمة وبناء فروض الدراسة عرضالمحور الاول: 

كل للقد حظي التحفظ المحاسبي باىتمام العديد من الباحثين بسبب اىمية المؤشرات التي يعطييا قياسو 
التي تناولت  دبياتالأومن ثم فقد قدم الأدب المحاسبي العديد من  ، جودة الارباح وجودة الافصاح المحاسبيمن 

أو علاقتو  مختمف جوانب التحفظ المحاسبي سواء المتعمقة بدوافعو ، أو الآثار الاقتصادية لوُ ، أو كيفية قياسو ،
   .بحوكمة الشركات

السابقة بصورة  دبياتالأوفي ضوء اليدف من البحث وليرض بناء فروضو سوف يتم استعراض نتائج 
التي تناولت تأثير آليات حوكمة الشركات بصفة عامة و لجان المراجعة بصفة  الادبياتموجزة م  التركيز عمى 

 عمي تعزيز مستوى التحفظ المحاسبي. خاصة
( Watts,2003فاذا نظراً الي دواف  التحفظ المحاسبي سوف نجد أن الأدب المحاسبي قد قدم منذ دراسة )

عدداً من الدواف  لزيادة الطمب عمى التحفظ المحاسبي كان من أىميا التعاقدات التي تتم بين الأطراف ذات المصالح 
، فبالنسبة لعقود  القانونيةبالإضافة المسئولية المتعارضة في الشركة مثل عقود المديونية وعقود حوافز الإدارة 

إلى أن من أىم دواف  التحفظ المحاسبي ىو زيادة  كفاءة عقود المديونية  الادبياتنتيت العديد من ىذه إالمديونية  
-Watts,2003-Ball et al ,2005)من خلال زيادة قدرة المعمومات المحاسبية التنبؤية 

Ball&Shivakumar,2205- Ball et al,2008- Zhang 2008-) ( وعمى العكس يرى ،Gigler 

alet,2009 )من كفاءة عقود الدين لأنو يعمل عمى تييير محتوى المعمومات المحاسبية   ان التحفظ المحاسبي يقمل
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( إلى عدم وجود تأثير معنوي لممديونية عمى التحفظ 5003ويقمل من قدرتيا التنبؤية، في حين أكد )السيمي،
زيادة  ( عمى أن5002وأبو الخير  (Kwon,2005المحاسبي ، أما بالنسبة لعقود حوافز الإدارة فقد أكد كل من 

درجة التحفظ المحاسبي تؤدي إلى زيادة كفاءة عقود الإدارة من خلال الحد من دواف  الإدارة لمقيام بتصرفات إنتيازية 
أكد  وبالنسبة لمدواف  القانونيةبيرض زيادة الربح في الأجل القصير لزيادة الحوافز التي يمكن ان تحصل عمييا ، 

(Qiang, 2007 ان التكاليف التي تتح ) مميا الشركة نتيجة المسئولية القانونية تؤدي إلى زيادة درجة التحفظ
( حيث أكدوا عمى أن 5000( و)شتيوي،Chung & Wynn, 2008المحاسبي ، و اتفق م  ىذا الرأي كل من )

 مخاطر الدعاوى القضائية تدف  الشركات الى زيادة درجة التحفظ المحاسبي .
عمى  (Mason,2004أكد )حيث  ر الاقتصادية لمتحفظ المحاسبي ،وتناول جانب آخر من الدراسات الآثا

ان زيادة درجة التحفظ المحاسبي تؤدي إلى زيادة المحتوى الإعلامي الإضافي لأرباح الإستحقاق مقارنة م  صافي 
التدفق النقدي من الأنشطة التشييمية مما يعني أن زيادة درجة التحفظ المحاسبي تؤدي إلى زيادة ثقة مستخدمي 

ان ( Beja& Weiss, 2006القوائم المالية ، وكذلك يرى )تظيرىا  التيالمعمومات المحاسبية في الأرباح المحاسبية 
التحفظ المحاسبي يزيد من منفعة المعمومات المحاسبية  التي تحتوي عمييا القوائم المالية ،أما بالنسبة تأثير التحفظ 

مى القرارات تأثيراً سمباً عل( ان التحفظ المحاسبي لو Choi et al 2006المحاسبي عمى القرارات الاستثمارية فيرى )
بسبب ما يؤديو التحفظ من إنخفاض القيمة الدفترية ‘ الإستثمارية التي يتخذىا المستثمرون في سوق الأوراق المالية 

ان التحفظ الحاسبي يمعب ( Xu et al, 2012لحقوق الممكية مما يؤدي إلى تخفيض قيمة السيم ،في حين يرى )
ثمارية وذلك نظراً لأن التحفظ المحاسبي يحد من ظاىرة عدم تماثل دوراً ىاماً في زيادة كفاءة القرارات الإست

، ويرى  المعمومات بين الإدارة والمساىمين من خارج الشركة ويخفض تكمفة كل من رأس المال والوكالة
(Lee,2011)  أن الشركات التي تستخدم مستويات مرتفعة من التحفظ تعاني من إنخفاض المرونة المالية عند إدارة
 (Artiach &Clarkson,2013سيولة وعند إتخاذ القرارات الخاصة بإصدار حق الممكية  أو الديون  ، وقاما )ال

نتيت إلى وجود علاقة عكسية بين التحفظ  بإختبار العلاقة بين درجة التحفظ المحاسبي وتكمفة حق الممكية وا 
يؤدي إلى   أن التحفظ المحاسبي (Chen &Zhu,2013المحاسبي وبين تكمفة حق الممكية ،وأظيرت  دراسة )

 تخفيض تكمفة الديون الطويمة الأجل .
 Rahimah et) تسألالتحفظ المحاسبي، حيث وقد تناول جانب من الدراسات تأثير حوكمة الشركات عمى 

al., 2010 ) أحد آيات حوكمة الشركات والتي من شأنيا تقميل مشاكل  التحفظ  المحاسبي عتبارإ مكانيةإعن
إذا تم إدارتو من خلال سيطرة لمحوكمة التحفظ المحاسبي أداة فعالة  وُ لايمكن اعتبارالوكالة ؟ ، حيث إنتيى إلى أن

لحوكمة ( بإختبار تأثير  كلًا من معدلات النمو في الشركة وآليات اLobo, et al ,2008كبار المساىمين ، وقام ) 
وقد إنتيى الي أن الشركات الأقل نمواً تكون أكثر تحفظا في القوائم المالية من  بيا عمى مستوى التحفظ المحاسبي ،

الشركات الأكثر نمواً ، كما أن الشركات التي تتصف بدرجة عالية من الحوكمة تكون مساحة الإختيار المحاسبي 
 & Ahmed) اوقام ن التحفظ في القوائم المالية ليذه الشركات،أماميا ضيقة ومن ثم فإن ذلك يؤدي إلى مزيد م

Duellman ,2007)   حوكمة الشركات عمى التحفظ  آليات، بإختبار تأثير خصائص مجمس الادارة كأحد
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إلى عدة نتائج أىميا أن ىناك علاقة عكسية بين نسبة الأعضاء التنفيذيين والتحفظ  حيث توصلا، المحاسبي
المحاسبي بينما يرتبط التحفظ بعلاقة طردية بنسبة ممكية الأعضاء الخارجيين في أسيم الشركة وىذا يعنى أن 

بالمثل توصل )كساب، انفصال الممكية عن الإدارة يترتب عميو انخفاض مستوى التحفظ في القوائم المالية ،  و 
( الي وجود علاقة إيجابية بين نسبة الأعضاء المستقمين وغير التنفيذيين ودرجة التحفظ المحاسبي بالقوائم  5000

ان ىناك علاقة ايجابية بين إستقلالية مجمس الإدارة وبين زيادة الي ( Stergios et al.,2013المالية، كما أشار )
 (Laux&Laux,2009( و)Lau & Wright,2009كل من )   واكد درجة التحفظ المحاسبي  ،

( ان كبر حجم مجمس الإدارة يكون اكثر فاعمية في مراقبة ومتابعة إدارة الشركة، 5000( و)شاىين،5000و)صالح،
 ,.Carcello et alومن ثم وجود علاقة بين حجم مجمس الإدارة واستخدام سياسات محاسبية متحفظة ، وقد انتيى )

داء الشركة الامر الذي لأ( إلى وجود علاقة طردية بين عدد مرات إجتماع مجمس الإدارة ومستوى الرقابة 2002
بإختبار تأثير ىيكل الممكية عمى  (Abor &Biekpe,2007)ينعكس عمى تبني سياسات محاسبية متحفظة ، وقاما 

مسياسات المحاسبية تبني المديرين لؤدي إلى حيث توصلا إلي أن زيادة الممكية الادارية ت مستوى التحفظ المحاسبي ،
-Alالمتحفظة  لتحسين قيمة أسيم الشركة وكسب ثقة المستثمرين ، وقد توصل إلى نفس النتائج كل من )

Fayoumi et al.,2010 ،ودة الأرباح ( من حيث وجود علاقة إيجابية بين الممكية الإدارية وجَ 5000( و)عفيفي
( أن زيادة نسبة ممكية مؤسسات 5000)عبيد،   كل من متحفظة ،في حين أكدبسبب تطبيق سياسات محاسبية 

( 5002)عبيد ،  وبالمثل أكد كل من ،الاستثمار في أسيم الشركات يرتبط معنوياً م  زيادة درجة التحفظ المحاسبي 
 إلى دييؤ  الشركات ممكية ىيكل في (  أن زيادة نسبة الممكية المؤسسيةRamalingegowda & Yu, 2012و )
 عمى الرقابة وفي الشركات حوكمة لتفعيل آليات المؤسسات ىذه تؤديو الذي لمدور نظرا المحاسبي التحفظ درجة زيادة
( أن زيادة الممكية العائمية Chau &Gary,2010، وبالنسبة لتأثير الممكية العائمية فقد أكد  )التنفيذية الإدارة سموك

وعمى العكس أكد)راجحة  لتحقيق درجة عالية من الإفصاح الإختياري ،تؤدي زيادة درجة التحفظ المحاسبي 
أما  ،فيما يتعمق بجَودة الارباح ( عمى ان الممكية العائمية ليا تأثير سمبي عمى أداء المصارف الاردنية5000،

 .( فقد أكد عدم وجود تأثير لمممكية العائمية عمى إختيار السياسات المحاسبية المتحفظة 5005)يوسف،
 أشارت لتأثير لجان المراجعة كأحد آليات حوكمة الشركات عمى مستوى التحفظ المحاسبي فقد وبالنسبة

 متحفظة محاسبية أساليب تطبيق إلىإلي  إن تفعيل دور لجان المراجعة يدف   ( FRC,2008) المالي التقرير ىيئة
 منفعة تعظيم إلى تؤدى التي المحاسبية والطرقالسياسات  إختيار من لمتأكد الإدارة سموك بمراقبة تقوم حيث انيا

 ( ببحث دور لجان المراجعة في تفعيل حوكمة الـشركات، وقد خَمُصَ    Keung et al,2007وقام )الأسيم ،  حممة
( Larry et al 2007وبالمثل قام )  ،في تفعيل حوكمـة  الشركات ساىم بدور محوريالى أن لجنة المراجعة تُ 

وعلاقتيـا كآلية ىامة بآليات الحوكمة الأخرى ، حيث انتيى إلى  المراجعة في  حوكمة الشركاتبتحميل دور لجان 
في تفعيـل حوكمـة  الشركات، م  التأكيد عمى أىمية معايير إختيار أعضاء المجنة تمعب دوراً فعالًا لجنة المراجعة 

الشركات المساىمة تمعب دورا ىاماً في (   إلى أن لجان المراجعة في 5002شار )الرحيمي، أوضوابط عمميا ، و 
( و 5000أكد كل من )ىاشم، كما  ،الحوكمة بإعتبارىا حمقة وصل بين الأجيزة الرقابية في الشركة ومجمس الإدارة
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( إلى ان لجان المراجعة تمعب دوراً ىماً في إستخدام أساليب محاسبية Isabel,et al., 2012( و )5000)السيمي،
( 5000عيل دور المراجعة الداخمية ودعم إستقلال المراج  الداخمي ، كما أكد )الشمري ،متحفظة من خلال تف

 أن لجان المراجعة تحد من التصرفات الانتيازية للإدارة  وعمميات إدارة الأرباح. (Jean&Haitao,2012و)
اىتم العديد من الباحثين بدراسة الخصائص التي يجب توافرىا في لجان المراجعة لمقيام ومن جية أخرى 
بدراسة تشكيل    (Carcello &  Neal, 2003 - Turely & zaman, 2004)   بدورىا بفاعمية ، حيث قام 

اء المجنة لا يقل إلى ضرورة ان يكون الحد الأدنى لعدد أعض إنتيوالجان المراجعة وكيفية إختيار أعضائيا حيث 
عن ثلاثة أعضاء ، دون تحديد الحد الأقصى لعددىم عمى أن يكون معظم أعضاء لجنة المراجعة من المديرين غير 
التنفيذيين، وأن يكون ىناك أعضاء من خارج الشركة، حتى يمكن أن يتمت  ىؤلاء الأعضاء بالإستقلال اللازم 

زمة في مجالات  المالية والمحاسبية والمراجعية لبعض أعضاء المجنة لممارسة دورىم  ، م  ضرورة توافر الخبرة اللا
( إلى أىمية كل من خاصية الإستقلال والخبرة كمعايير يمكن الإعتماد  Collier & Zaman,2005أشار ) و  ،

حث مدى التزام الشركات ب( بCarcello et al ., 2006عمييا في الحكم عمى أداء لجان المراجعة ، وقام  ) 
والذي يتطمب ضرورة الإفصاح عن وجود خبير في الأمور المالية ضمن  Sarbanes –Oxleyلأمريكية بقانونا

طمب الم بيذا يدتْ قَ أعضاء لجنة المراجعة، حيث انتيى إلى أن جمي  الشركات المقيدة في سوق الاوراق المالية تَ 
كان محدوداً، حيث تبين قمة وجود المؤىمين في المحاسبة  اعضاء المجنة  خبرةالإفصاح عن حيث كان  كمياً شَ 

ضمن أعضاء  ( إلى ان وجود خبير مالي (Chan & Li , 2008والتمويل ضمن أعضاء لجان المراجعة ، وأشار  
يزيد من قيمة الشركة حوالي خمس مرات عن تمك الشركات التي لا تضم مثل ىذا النوع من الخبراء   لجنة المراجعة

(  أن توافر الخبرة المالية Krishnan & Visvanathan, 2008، وقد اكد ) ن ضمن أعضاء لجنة المراجعةالماليي
أو المحاسبية في عضو عمى الأقل من أعضاء المجنة يؤدى إلى زيادة درجة التحفظ المحاسبي، لأنيا تمكن لجنة 

لى ضرورة ان تضم لجنة المراجعة كافة ( إ5003المراجعة من ممارسة دور رقابي أكثر فاعمية ، وانتيى  )سامي ،
التخصصات  لقيام المجنة بمياميا بفاعمية  لتأكيد وزيادة موثوقية ومصداقية القوائم المالية و الحفاظ عمى حقوق 

إلى وجود علاقة طردية بين إستقلال لجنة المراجعة وعدد مرات (  Peter&Julie,2009،  وأشار )  المساىمين 
أن لجنة المراجعة تحد من التصرفات    (Jean&Haitao,2012وقد اكد) ي ربحية الشركة ،إنعقادىا والتحسن ف

الانتيازية للإدارة فيما يتعمق بممارسات إدارة الأرباح واليش المحاسبي، حيث أشار إلى أن إحتمالية غش القوائم 
 المالية يرتبط عكسيا بكل من إستقلالية لجنة المراجعة، وعدد مرات انعقاد لجنة المراجعة ، وخبرة أعضائيا.

جمعت عمى أىمية التحفظ المحاسبي  كوسيمة أأن معظم الدراسات السابقة  لنا نيم يتببناء عمى ما تقد
لكبح جماح إدارة الشركة في تبني سياسات وأساليب محاسبية مندفعة او ميامرة بيرض تحقيق مناف  ذاتية عمى 

 Masom,2004-Beja&Weiss,2006-La) حساب مصالح الأطراف الأخرى وخاصةً  المساىمين

Fvond,2008) ، أكدحيث  ، ومن ثم فقد اىتم العديد من الباحثين بدراسة كيفية تحسين مستوى التحفظ المحاسبي 
( إلى أن زيادة فاعمية آليات الحوكمة يترتب عميو تحسين مستوى التحفظ Mason,2004- Weiss,2006) كل من 

( بدراسة تأثير ىيكل Stergios et al.,2013 - 5000شاىين  -5000قام كل من  )صالح ،و  ،المحاسبي 
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الرحيمي -Keung et al,2007)كما تناول   الممكية وخصائص مجمس الإدارة عمى مستوى التحفظ المحاسبي  ،
تفعيل الدور الذي تمعبو لجان المراجعة في تبني  السياسات والأساليب  المحاسبية المتحفظة من خلال  (5002،

عدد من الباحثين ل المراج  الخارجي، وارتباطاً بيذا الجانب من الدراسات تناول دور المراجعة الداخمية ودعم إستقلا
(Chan & Li , 2008-  ، اىم الخصائص الواجب توافرىا في لجان المراجعة حتى تقوم بالدور 5003سامي )

والكفاءة العممية، الإستقلال ، والخبرة،  الذي كونت من اجمو ، حيث إنتيوا الي ان اىم تمك الخصائص تمثل في 
 وعدد مرات إجتماع المجنة، وحجميا.

ومن ثم تعتبر ىذه الدراسة امتداداً لمدراسات السابقة التي إىتمت بدراسة وتحميل ابعاد لمتحفظ المحاسبي 
عضائيا وحجميا وعدد أ،حيت تتناول تأثير خصائص جودة لجان المراجعة المتمثمة في استقلال المجنة وخبره 

 عمى مستوى التحفظ المحاسبي بالقوائم المالية .اجتماعاتيا 
وفي ضوء القضية البحثية التي تتناوليا الدراسة والمتمثمة في تأثير خصائص لجان المراجعة عمى 
تعزيز التحفظ المحاسبي ،واتساقاً مع أىدافو وتأسيساً عمى نتائج الدراسات السابقة فقد تم صياغة فروض 

 الدراسة  كما يمي :
 التقارير في المحاسبي التحفظ ومستوى إستقلالية لجنة المراجعة بين معنوية ارتباط علاقة توجد ول :الفرض الأ 

 المالية
 التحفظ ومستوى والمحاسبية لأعضاء لجنة المراجعةأالخبرة المالية  بين معنوية ارتباط علاقة توجد  الفرض الثاني :

 .المالية التقارير في المحاسبي
 .المالية التقارير في المحاسبي التحفظ حجم لجنة المراجعة ومستوى بين معنوية ارتباط علاقة : توجد الفرض الثالث
 المحاسبي التحفظ عدد الإجتماعات الدورية لمجنة المراجعة ومستوى بين معنوية ارتباط علاقة : توجدالفرض الرابع 

 .المالية التقارير في
 المحاسبيمتحفظ الإطار الفكري ل: الثانيالمحور 

 مفيوم التحفظ المحاسبي:
إلا أنو  لا يوجد  التحفظ المحاسبي في واق  الممارسة المحاسبية ، الدور الذي يمعبو أىميةالرغم من عمى 

عرف  حيث ، (Guay &Verrecchia,2007)ق عمية في الأدب المحاسبي لمفيوم التحفظ المحاسبي تعريف متف
(Givoly& Hayn,2000 التحفظ ) خفيض صافي مسياسات المحاسبية التي من شأنيا تل إختيار بأنوالمحاسبي

حفظ المحاسبي يأخذ في ان الت( Watts,2003،ويرى ) بالإيرادات الي ان يتم تحققيا  الإعترافالدخل بتأخير 
بحدوث الزيادة فييما لحين تحققيا  الإعترافقبل تحققيا ،ويؤجل  الأصولنخفاض المتوق  في الدخل او الحسبان الإ
 الإيراداتو  للأصول الأقليعني انو يجب التقرير عن القيم ان التحفظ المحاسبي  إلى( 5002)ياسين،أشاربالفعل، و 

 (5002يرى )ابو الخير ، خيراً أ، و  الإيراداتب الإعترافوالمصروفات وتأجيل  للالتزاماتوالقيم الاعمى  قدر الإمكان
ويرى  ، الأصولتحفظاً بما يؤثر سمباً عمى صافي  الأكثربالمفيوم او القاعدة  الأخذحاسبي يعنى ن التحفظ المأ

المحاسبية التي اتاحت المعايير المحاسبية استخداميا  والأساليب لمطرق إختيارالباحث ان التحفظ المحاسبي يمثل 
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 حين تحقيقيا فعلًا، إلى الإيراداتو  الأرباحب الإعترافالمحتممة وتأجيل  الأعباءبكافة الخسائر و  الإعترافبحيث يتم 
 الأصولنخفاض قيمة إنخفاض القيمة الدفترية لحقوق الممكية عن القيمة السوقية وكذلك إ يترتب عميوالذي  الأمر

 والربح المحاسبي.
 مبررات التحفظ المحاسبي:
الكساد عام  أزمة إلىرج  بعض الدراسات ظيور التحفظ في الممارسة المحاسبية من الناحية التاريخية تُ 

التحفظ المحاسبي لحماية المحاسب من  إلىالحاجة ( ،حيث ظيرت Basu,1997التي نتجت عنيا ) الآثارو  0353
 أثر الإيراداتو  الأصولضده نتيجة المبالية في تقييم  تُرف مخاطر التقاضي الناتجة عن الدعاوى القضائية ،التي قد 

 أربعةان ىناك  (Watts,2003ويرى )، (5002حمدان  )القاضي & زمةتمك الأ أثناءكثير من الشركات  إفلاس
 مبررات لظيور التحفظ المحاسبي تتمثل في :

عند التقرير عن الارقام  دارةللإالتحفظ المحاسبي وسيمة لتقميل السموك النفعي د حيث يعُ  مبررات تعاقدية: -
 (5000،طراف مختمفة ذات مصالح متعارضة )عبيد أالمحاسبية المستخدمة في العمميات التعاقدية بين 

التقاضي مقارنة  تكاليفتزيد من  الإيراداتو  الأصولحيث ان المبالية في تقييم صافي : مبررات قضائية -
 الأصولعن قيم متحفظة لصافي  داف  نحو التقرير دارةومن ثم يكون لدى الإ ،بتقييميما باقل مما يجب 

 (5000،)شتيوي الإيراداتو 
 الإعترافتقميل صافي الربح من خلال تأجيل  إلىحيث يؤدي التحفظ المحاسبي : مبررات ضريبية -

 (Watts,2003 الضريبية ) الالتزاماتبالمصروفات ومن ثم تقميل  الإعترافوتعجيل  الإيراداتب
 أثرض  المعايير المحاسبية وو  ، الماليةوالتعاملات  الماليةحيث ان لتنظيم الاسواق  :مبررات تنظيمية -

تنظيم تمك عن  ، حيث قد يواجو المسؤولين  عمى تبني السياسات والاساليب المحاسبية المتحفظةمباشر 
 والسياساتتمك المعايير كانت  إذانتقادات حادة إالسياسات والمعايير المحاسبية  وواضعكذا و  الاسواق،
 لتبني السياسات المتحفظة. اً ومن ثم يشكل ىذا دافع الإيراداتو  الأصولالمبالية في تقييم  إلىتؤدي 

 قياس التحفظ المحاسبي:
 نموذج قياس الوقت غير المتماثل -1

( من خلال قياس السرعة   Basu,1997بوض  مقياس لمتحفظ المحاسبي ) 0331سنة  Basuحيث قام 
بين الربح السنوي  إنحدارالجيدة  بإقامة علاقة   الأخباربالسيئة مقارنة   الأخبارالتي يعكس بيا الربح المحاسبي 

وجبة مالعوائد ال إعتبارالمتيير المستقل م   الأسيمحيث يمثل الربح المحاسبي المتيير التاب  وعوائد  الأسيموعوائد 
السالبة سوف تنعكس بشكل  الأسيمأن عوائد ب Basuو السيئة ، وقد تنبأ أالجيدة  للأخبارمقياساً  و السالبة للاسيمأ

  (، 5002الموجبة بشكل غير كامل في نفس الفترة )ياسين،  الأسيمعوائد  تنعكس في أرباح نفس الفترة، بينما كامل
اث اليامة فقط حدعمى الأ بالإعتمادوذلك   Basu( بإدخال تعديل عمى نموذج Shroff et al, 2007وقد قام )

% وربط ىذه التييرات م  00خلال السنة بأكثر من  الأسيمسالب في عوائد  أووالتي تم تحديدىا باي تيير موجب 
 .يام التي تحيط بيذا الحدثأالربح المحاسبي خلال الثلاث 
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 الدفترية إلى القيمة السوقيةنموذج نسبة القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية أو القيمة  –2
القيمة  إلى( بقياس التحفظ المحاسبي من خلال نسبة القيمة الدفترية  Beaver &Ryan,2000) وقاما

نسبة القيمة الدفترية إلى القيمة  دمْ خَ تَ سِ حيث تُ  الأصولىذا النموذج بمقياس صافي  فْ رَ عِ السوقية  لحق الممكية ويُ 
ت عدة أشار (، وقد 5005السوقية )حمدان،  الدفترية بقيمتوُ  السوقية لفحص قيمة سيم الشركة  بمقارنة قيمتوُ 

 الدفتريةإلى القيمة  السوقية نسبة القيمة  زيادةإلى أن  (Givoly & Hayn, 2000; Hamdan, 2011)دراسات، 
 الإعترافستخدام الشركة لسياسات محاسبية متحفظة نحو إير إلى شِ يُ فإن ىذا فترة زمنية،  خلال الواحد عن 

وبالقيم الأعمى للأصول، فالتحفظ المحاسبي يعمل عمى تخفيض القيمة الدفترية لمشركة، مقابل قيمتيا  الأرباحب
 .بأقل مما يجب يمْ قَ تُ السوقية؛ بمعنى أن الشركة 

 السالبة:نموذج المستحقات  –3
بقياس التحفظ المحاسبي من خلال الربح المحاسبي المحسوب عمى  Givoly& Hayn ,2000))  وقاما

فترة  خلالالتشييمية حيث أن ظيور المستحقات بقيمة سالبة  الأنشطةوصافي التدفق النقدي من  الإستحقاق أساس
بمعنى آخر وجود سياسات محاسبية متحفظة عممت ، الأرباحالتدفقات النقدية أكثر من  إستمراريةير إلى شِ زمنية يُ 

عمن عنيا، بينما بقيت التدفقات النقدية مستمرة نتيجة لوجود أرباح جيدة غير معترف عمى تخفيض أرباح الشركة المُ 
وتحسب  ،المستحقات إلىويتم حساب المستحقات غير التشييمية عن طريق طرح المستحقات التشييمية من إجم ، بيا

 المستحقات عن طريق طرح صافي التدفق النقدي من العمميات التشييمية من صافي الربح قبل الإىلاك إجمالي
 . حتساب المستحقات التشييميةمدخل الميزانية وبطريقة مشابية لإالمستحقات التشييمية باستخدام  بْ سِ حِ وتُ 
 المستترة حتياطياتالإنموذج  -4

حيث قام تأثير التحفظ المحاسبي عمى الميزانية العمومية،  الى قياس  النموذج وييدف ىذا
(Zhang,2008   بقياس التحفظ المحاسبي من خلال حساب نسبة )الأصولصافي  إلى لسري ا الإحتياطي 

ن أ إعتبارعمى عني زيادة درجة التحفظ المحاسبي ىذه النسبة ي إرتفاعو ، (  net operating assetsالتشييمية )
 الشركة لسياسات محاسبية متحفظة تخفض الربح  إدارةتكون عن طريق تبني ت ةالمستتر  اتالإحتياطي
 (5002)ياسين،

 ياخصائصالإطار الفكري لمجان المراجعة و : الثالثالمحور 
 مفيوم لجان المراجعة  :

نتيجة  ، الباحثين والمنظمات المينيةىتمام العديد من بإمن المفاىيم التي تحظى  المراجعةتعتبر لجان 
 وحيادهُ  وُ إستقلالالخارجي مما يؤثر سمباً عمى  المراج الشركات عمى  إدارةوجود بعض الضيوط التي تمارسيا 

 العديد من أوصتوقد  (،5001)عمي وشحاتو،  وسمطة عزلوُ  تممك سمطة تحديد أتعابوُ  دارةكانت الإ إذاخاصة 
أن  لما يمكن المساىمة  شركاتفي  المراجعةالمنظمات المينية في ىذا المجال بضرورة العمل عمى إنشاء لجان 

الدول   قيام العديد من إلى أدىالذي  الأمر، الإفصاحو  الماليفي مراقبة عمميات التقرير  ىام ومؤثرتؤديو من دور 
 التقاريرشركات بيرض زيادة مصداقية وموثوقية الداخل  مزمة لوجود مثل ىذه المجان إصدار التشريعات المُ  إلى
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المنوط القيام بيا  العميا لمقيام بمياميا دارةلممساىمين والمستثمرين، وكذلك لمساندة الإ دارةالتي تعدىا الإ المالية
 أداءالرقابة الداخمية، وما يتبعو من رف  كفاءة المراج  الخارجي، وتحسين جودة ودعم استقلال ، وفعاليةبكفاءة 
 المراجعةعممية 

التعريفات المتعمقة بمجان المراجعة باليرض من إنشائيا وطبيعة عمميا أو طريقة تشكيميا والميام  أثروتت
(بأنيا عبارة عن عدد من الأشخاص المختارين من بين Arens,et al 2010فعرفيا )، إليياوالمسئوليات الموكمة 

، وتتكون من دارةالخارجي عن الإ المراج  إستقلاليةالشركة، تكون مسئولة عن المحافظة عمى  إدارةمجمس  أعضاء
.وعرفيا ، المديرين من غير دارةمجمس الإ أعضاءمن  أعضاءوقد تمتد لتشمل سبعة  أعضاءثلاثة إلى خمسة 

(Andrew &Goddard,2000 بأنيا عبارة عن مجموعة مكونة من عدد من)المستقمين دارةمجمس الإ أعضاء- 
أو محاسبية، وتمتمك  ماليةخمفية  الأقلأعضائيا عمى  أحدبحيث يمتمك  -الأقلعمى  أعضاءفي اليالب ثلاثة 

، ومراجعة تعيين دارةقبل رفعيا إلى مجمس الإ الماليةالمجنة السمطة الكافية لمقيام بميام عديدة أىميا مراجعة القوائم 
-Sarbanesعرفيا قانون )و ،  ةنظام الرقابة الداخمي  وتقييم،  المراجعة ونتائج الخارجي، ومراجعة خطة المراج 

Oxley تحقيق الرقابة عمى التقارير  إلىتيدف  دارةمجمس الإ أعضاءبانيا لجنة يتم تكوينيا من  5005( في عام
ان لجنة المراجعة ىي المجنة التي  ( ( Dezoort et al 2003ويرى ،(  Sox Act,2002ومراجعتيا ) المالية

مؤىمين ولدييا السمطة والصلاحيات الكاممة التي تكفل حماية حقوق المساىمين من خلال تأكيد  أعضاء تتكون من
دارةوالضوابط  الرقابية و  الماليةالثقة والاعتمادية عمى التقارير  ( بأنيا لجنة دائمة 5002وعرفيا )حماد ،، المخاطر ا 

غير التنفيذيين ذوي الكفاءة والخبرة،  عضاء، وتتكون من عدد لا يقل عن ثلاثة من الأدارةمنبثقة من مجمس الإ
وتجتم  معظم لجان المراجعة كل رب  سنة، ويجب أن يكون ليا خط اتصال مباشر م  المساىمين عن طريق تقرير 

 بميمة والقيام الشركات، حوكمة مبادئ تحقيق مدى عن واضحة رؤية وتيتم بوض  السنوي، التقرير عن منفصل
 غير المديرين من عادة تتكون التي المجنة تمك ( بأنيا  5002 عرفيا )الذنيبات، وقد،  والمساءلة والمراجعة الرقابة

 ،دارةالإ مساءلة وزيادة المراجعة  وظيفة فاعمية زيادة ىو تشكيميا من يساسالأ اليدف وأن ،الشركة في التنفيذيين
الفرعية والتي تتمت  بالقدر الكافي من  دارةى لجان مجمس الإحدإلجنة المراجعة بانيا (  5002 ،خميل ) رفْ وعَ 
والكفاءة والخبرة التي تؤىميم لمقيام بالميام المختمفة وتساعد عمى تحقيق الاتصال بين الفئات المختمفة ذات  ستقلالالإ

بانيا لجنة فرعية يقوم  (5000ودي  ،)فيا رَ وعَ ، المحاسبي الإفصاحالمصالح المتعارضة بالشركة وتدعيم الثقة في 
 إلىوتيدف   غير التنفيذين ، دارةمجمس الإ أعضاءعض ي من بأساسالشركة وتتكون بشكل  إدارةبتشكيميا مجمس 

يا لمجمس لمشركة والعمل عمى تحسينيا ويقتصر دورىا عمى تقديم توصيات المالية التقاريرزيادة تدعيم الثقة في 
واحكام الرقابة عمى  دارةوكذا مساعدة مجمس الإ القرار ، اتخاذمن خلال تقارير دورية ،وليس لدييا سمطة  دارةالإ
، الحوكمة بكفاءة قواعد وآليات تطبيق عمى الذي يساعد  الأمرالشركة  أداء وفعاليةالمديرين وزيادة كفاءة  أداء

تحسين عممية المراجعة  إلىالتي تقوم بميام تيدف  دارةى لجان مجمس الإأحد بأنيا(  5000 الشمري  )وعرفيا
داخل الشركة وذلك من خلال تدعيم عمميات المراجعة الداخمية والخارجية مما يترتب عمية زيادة الثقة في عمميات 

الرقابية لحوكمة الشركات المنبثقة  الآلياتى حدإانيا (  5005حسوبة )كما يرى ، الماليةالمراجعة وجودة التقارير 
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من خلال الاشراف عمى الرقابة الداخمية  الماليةة التقارير يد من مصداقلة عن التأكتكون مسئو  دارةعن مجمس الإ
 وعممية المراجعة الداخمية والخارجية.

حوكمة  آليات أحدوتمثل  دارةاىم المجان المنبثقة من مجمس الإ أحدتعد وبناءً عمية فان لجنة المراجعة 
 أتعابو  وتحديدوتسييل ميمة المراجع الخارجي  المديرين  أداءتساعد عمى احكام الرقابة عمى الشركات التي 

 وتحسين بيئة الرقابة بالشركة المراجع  الداخمي والخارجي إستقلالوتدعيم 
 لجان المراجعة  :  ميام

 أسواق بتنظيم المتخصصة والييئات المينية المنظمات وتوصيات المحاسبي  الأدب  كتاب بين الآراء تعددت
ان ىناك سبعة عشر   (Wainizer,1995دراسة ) د ذكرت فق، المراجعة، لجان وميام مسؤوليات  بشأن المال

ثلاث مجموعات  إلى الأىدافوقد تم تقسيم تمك  (Cadbury,1992ىدف لمجان المراجعة وفقاً لما ورد بمجنة )
 (:5000)سمرة،

  لجان المراجعة بشأن اعداد ومراجعة  إختصاصات  دْ دِ حَ تُ  أىدافستة  بيذه المجموعة رتبط ا  و  : الماليةالتقارير
 دارةىذه التقارير ،وتقييم نظم الرقابة الداخمية ،وتقييم تقديرات الإ

 عابو كترشيح المراج  الخارجي وتحديد أتتتعمق بعممية المراجعة  أىدافثمانية بيذه المجموعة رتبط ا  و : المراجعة
 أثناءالمراج  الخارجي  إستقلالو التنسيق بينيما ،وكذا تعزيز  والخارجي الداخميكل من المراج  ،وتقييم كفاءة 

 عممية المراجعة.
 الداخمية في  الأطرافتصالات ما بين ل الإتتمثل في تسيي أىدافثلاثة بيذه المجموعة رتبط ا  : و حوكمة الشركات

 الشركة ، ومراجعة سياسات وممارسات الحوكمة في الشركة ،وكذا تحديد مدى التزام الشركة بالقوانين ذات الصمة.

مسئولياتو  أداءعمي  دارةميام لجان المراجعة  مساعدة مجمس الإىم أن من أ(  ( Braiotta , 2004  ويرى 
تقوم بالتحقق  انلجان المراجعة  يجب عمى وُ نأ(  5002) عبد الرحمن ،  بينما يرى  ،الماليةحكام الرقابة ا  و  المالية

مجمس  إلىتقديم التوصيات التي من شأنيا تفعيل النظام وتطويره و  وُ تطبيقمن كفاية نظام الرقابة الداخمية وفاعمية 
   (Caskey,2008)  ويرى ،خرىالشركة وحماية مصالح المساىمين وأصحاب المصالح الأ أىدافبما يحقق  دارةالإ

قامة قنـاة اتصال مباشرة بينو وبين لجنة المراجعة  إستقلالدعم المراجعة  لجنةواجبات  أن من المراج  الداخمي وا 
المراج   إستقلالوكذا دعم  ،دارةوحل المشاكل والخلافات التي قد تنشأ بينو وبين الإ لوُ  اللازمةوتوفير الموارد 

دور لجان  أىمية( عمى 5002، ويؤكد )ياسين ،دارةقــناة اتصال بينو وبين مجـمس الإ توفيرالخارجي من خلال 
 يةستقلاللا يمكن أن يكون ىناك حوكمة فعالة بدون تدعيم الإالمراجعة في تفعيل حوكمة الشركات حيث يرى انو 

وافر لمجنة تت أنو يجب ان( 5002،  ويرى)مشتيي ،والمينية لكلًا من لجنة المراجعة والمراجعة الداخمية والخارجية
صلاحية الحصول عمى أية معمومة من الإدارة التنفيذية واستدعاء أي موظف أو عضو مجمس إدارة لحضور 

ة بترشيح أمر يتعمق بالشركة ، والتوصية لمجمس الإدار أي طمب حضور المراج  الخارجي لمناقشتو في و إجتماعاتيا، 
 ( نطاق عمل لجان المراجعة في :5005حدد )ىلال ،و ،  لجمعية العموميةا قبلمن  مراج   الخارجي لإختيارهُ ال



 د/ سامح محمد لطفى سعودى                                 AUJAAمجلة المحاسبة والمراجعة ــ 

 
 

56 
 

  معمومات غير  أوبيانات  أيالسنوية قبل اعتمادىا ونشرىا لمتأكد من عدم احتوائيا عمى  الماليةدراسة القوائم
 .صحيحة

 وتقديم المقترحات  ىا الشركة قبل اعتمادىا ،واي تيير في ىذه السياساتاندراسة السياسات المحاسبية التي تتب
 .والتوصيات في ىذا الشأن

  واليش والحد منيا الأخطاءالتحقق من مدى كفاية نظم الرقابة المطبقة بالشركة وفاعميتيا في الكشف عن حالات 
 .الشركة إدارةو ضيوط من جانب أتأثير  لأي المراج  الخارجي  وعدم تعرضوُ  إستقلاليةالتأكد من 

  المراج  الداخمي ودراسة خطط عمل المراجعة الداخمية في الشركة  إستقلالدعم . 
من الييئات تعميمات أو نشرات  ميام محددة لمجان المراجعة وقد يرج  ىذا الي عدم وجود توجد لا ويرى الباحث  انوُ 

ختصاصاتو كاديمية تمزم لجان المراجعة بميام الأ وأالمينية  تمارس أنشطتيا وفقا فان كل لجنة  ،ومن ثم محددة ا 
 في إطار تحسين بيئة الرقابة بالشركة. كل شركة وحجم نشاط وطبيعة  لمظروف المحيطة بيا 

 المراجعة  : لجان جودة خصائص
 في الخصائص من مجموعة توافر عمى ومياميا بمسئولياتيا القيام في المراجعة لجنة نجاح يتوقف
، وتتمثل الخصائص المراجعة لجنة أىداف تحقيق ثم ومن وفاعمية بكفاءة يمأعمال أداء من تمكنيم أعضائيا

 :الواجب توافرىا في لجان المراجعة فيما يمي

 لجنة المراجعة استقلالية -0
دورىا  أداءحتى تستطي  المجنة  دارةالتامة عن الإ ستقلاليةلجنة المراجعة بالإ أعضاءيجب ان يتمت  

بشكل مستقل أعماليا  المجنة عمى ممارسة  أن يزيد من قدرهفر ىذه الخاصية  شأن توامن  بفاعمية ،حيث 
مستقمين تكون في وض   أعضاءفإن لجنة المراجعة المكونة من  ومن ثم ،دارةوبعيداً عن ضيوطات الإ

الرقابة الداخمية، ودعم المراج  الخارجي في  نظم ، ومدى كفايةالمحاسبي الإفصاحأفضل لتقييم نوعية 
)سمطان،  الشركة أداءوتقييم  الماليةوصراحة، وكذلك المقدرة عمى تحميل النتائج إبداء رأيو بكل وضوح 

 دارةتلاعب الإ يةإحتمالتقمل من  المراجعة لجان  إستقلاليةأن  (Klein,2002)  ويرى  ،،( 5002
 .الماليأفضل لمتقرير  لجنة المراجعة  تؤدي إلى نوعية إستقلاليةأن  يعنىمما ، الأرباحب

 ىميا:أيؤدي توافر ىذه الخاصية تحقيق عدة مزايا و 
 عن مدى تنفيذ  دارةالشركة لنقد موضوعي ومن ثم مساءلة الإ إدارةمكانية خضوع خطط وسياسات إ

 (5000تمك الخطط والسياسات )اليرباوي، 
  َحِ ية قيود قد تَ أرر من حَ الت( د من فاعمية لجنة المراجعةKrishnan & Visvanathan , 2007) 
 ، ( 5002الحياد في قيام المجنة بدورىا بدون تحيز وزيادة جودة عممية المراجعة )ابو جبل 
 ، (5003تقوية حوكمة الشركات وزيادة الثقة العامة بالشركة )العزايزة 
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(،  5003) الجندي ، : ىميا أعضو لجنة المراجعة مستقلًا  عتبارلإويجب توفير مجموعة من الشروط 
Mustafa & Meier , 2006): ) 

  التابعة ليا.. اتى الشركأحدألا يكون عضو لجنة المراجعة من موظفي الشركة أو 
 ى الشركات التابعة ليا بخلاف المكافآتأحدمن الشركة أو  ماليةلا يحصل العضو عمى أية مكافأة أ 

 .دارةالتي يحصل عمييا مقابل الخدمة في مجمس الإ
  ى الشركات التابعة ليا .حدإأقاربو موظف تنفيذي داخل الشركة أو  أحدألا يكون 
  المجمس قد تؤثر عمى تقديره المستقل. أعضاءألا يكون لو أية روابط عائمية م  أي من 
  ى الشركات حدإى الشركات التي ليا علاقات تجارية م  الشركة أو حدإألا يكون مديراً تنفيذياً في

 التابعة ليا.
 مالية أعماللو اية تعاملات او  وألا يكونلجنة المراجعة اية علاقة تعاقدية م  الشركة ، تربط عضو ألا 

 معيا

مياميا  أداءجنة في مالتي تحكم نجاح ال و ةيالرئيسلجنة المراجعة ىي الخاصية  إستقلالية إنويرى الباحث 
الذي ينعكس عمى  الأمرالشركة  إدارةبل قِ ارس عمييا من مَ ن تُ أي ضيوط يمكن أمن  ررةً حَ تَ الة مُ ية بصورة فعَ ساسالأ

منحازة الي  يجعل المجنةتمك الخاصية الحاكمة  إلىفتقاد المجنة ا  و  حوكمة الشركات ،جودة عممية المراجعة وفاعمية 
 المراج  الخارجي ستقلالكداعم لإجنة لمصداقيتيا مخسارة ال لمصالحيا ، بالإضافة الي   جانب الادارة وحاميةً 

 لجنة المراجعة عضاءو المحاسبية لأأ الماليةالمعرفة والخبرة  -2

 فاعمية من تزيد التي الميمة الأركان من المراجعة لجنة أعضاء المحاسبية لدى وأ المالية الخبرةالمعرفة و  دْ عَ تُ 
الرقابة  نظم فحصنيم من كِ مَ لجنة المراجعة بالخبرة والمعرفة والميارة بالقدر الذي يُ  أعضاءيجب تمت   ومن ثم دورىا

،  ةيوالمراجعات ىذه النظم بالإضافة إلى القدرة عمى فيم الأمور المحاسبية، إجراءلتزام بالإمدى الداخمية وتقييم 
)دحدوح،  وبطبيعة نشاط الشركة الماليةعمى دراية كافية بإعداد التقارير عضاء المجنة أيكون  ن اكما يجب ، الماليةو 

ساعد عمى نجاح المجنة في القيام بمسئولياتيا تتمثل إن توافر ىذه الخاصية ي ( Collier, 1993رى )وي،( ، 5002
تخاذعمى الامور ،و  الجيد عضائيا وقدرتيم عمى الحكمأفي تنوع خبرات   DeZoort et)يرشِ يُ و  ، المناسبةالقرارات  ا 

al ,2003)  لمساعدتيم في التعامل م  المراجعين الخارجيين، ميمة المراجعة لجان  أعضاءفي ىذا المجال أن خبرة
( يتفيمون مسؤوليات CPAوخصوصا الحاصمين عمى الشيادات المينية كشيادة) المراجعةلجان  أعضاءأن  مضيفاً 

 أكثر من نظرائيم .  المراج وواجبات 
الواجب مجموعة من المتطمبات  5005في عام   Sarbanes Oxley, Act (SOX) نقانو ىذا وقد حدد 

 :توافرىا في عضو لجنة المراجعة فيما يتعمق بالمؤىلات والخبرات اىميا
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 والمراجعة المحاسبة مجال في عممية شيادة عمى حاصل أو سابق محاسب أو خارجي مراج  يكون نأ. 
 المالية القوائم إعداد وبكيفية عمييا، المتعارف المحاسبية بالمبادئ كاممة معرفة لو يكون أن 
 الخارجي المراج  بيا يقوم التي المراجعة عممية اتإجراء في الجيدة الخبرة لديو يكون أن. 
 لمام معرفة عمى يكون أن  .المراجعة لجنة ومسئوليات ميام بطبيعة وا 

لجنة المراجعة تعد من الأركان الميمة التي تزيد من  أعضاءويرى الباحث ان الخبرة والمؤىلات العممية لدى 
الامر الذي يتطمب توافر  الشخصي التقديرتعتمد عمى  الماليةفاعمية دورىا نظراً لأن العديد من القضايا المحاسبية و 
  بالإضافة الي،المحاسبية بصفة خاصة  وأوالخبرة المالية  الخبرة الكافية في مجال عمل الشركة بصفة عامة ،

 التخصصات ذات الصمة .

 حجم لجنة  المراجعة -3
يختمف عدد أعضاء لجنة المراجعة من دولة الي اخرى، ومن شركة الي اخرى وذلك وفقاً لحجم مجمس الادارة 
وحجم الشركة وطبيعة نشاطيا، وعادة ما تتكون ىذه المجنة من ثلاثة الي خمسة او سبعة اعضاء كما ىو الحال 

(، وحدد دليل عمل لجان المراجعة اعضاء المجنة 0332الامريكية وبريطانيا واستراليا ) السقا، في الولايات المتحدة 
 (5002بحيث تكون ثلاثة اعضاء غير تنفيذيين من اعضاء مجمس الادارة )دليل عمل لجان المراجعة المصري ،

تيح توافر بشكل يُ يجب أن يكون حجم لجنة المراجعة مناسباً وكافياً  ( انوُ 5002خلاط& مصمي (ويرى
ويتوقف ،  وتبادل ىذه الخبرات ليحقق في النياية كفاءة وفاعمية لجان المراجعة لأعضاء المجنةخبرات وميارات 

يجب ألا  ومن ثم ،  مسؤولياتوو  دارةلجنة المراجعة إلى حد كبير عمي حجم الشركة ومجمس الإ أعضاءعدد 
لجنة المراجعة عن قياميا بمياميا ، وفي نفس الوقت  اعاقةيتسبب ىذا في لا  كي اللازمن ميكون العدد أقل 

لا يتسبب في وجود تباين في الآراء وصعوبة التوصل إلى توافق داخل المجنة سواء  من اللازم كي ليس أكثر 
 .القرارات  إتخاذعند المناقشة او 

 عمى يساعدىا الذي بالشكل المراجعة لجنة أعضاء عدد تحديد يتم أن الضروري من ويرى الباحث انو
 يتناسب وأن ، وفاعمية بكفاءة بدورىا المجنة قيام عمى نقصو أو عضاءالأ عدد زيادة يؤثر لا بحيث ، ياأىداف تحقيق
 والإشرافي الرقابي دورىا ممارسة المراجعة لمجنة يتسنى حتى وذلك منيم المطموبة الميام حجم م  أعضائيا عدد

 .اعضاء المجنة فردياً لتسييل عممية اتخاذ القرارات بالتصويتكما يجب ان يكون عدد  أكثر بفاعمية

 ات لجنة  المراجعةإجتماععدد  -4
،  يعتبر عدد المرات التي تجتم  فيو لجنة المراجعة خلال العام من الأمور التي تؤثر في فاعمية لجنة المراجعة

 Ismail et al , 2008) حيث يرى ، وممارسة دورىا بشكل إيجابيحيث يعد ذلك مقياساً ميماً عمى القيام بمياميا 

تجاه  إلييمالمجان ينجزون الميام الموكمة  أعضاءأن  ات لجنة المراجعة  تعتبر أداة ميمة لمتحقق منإجتماعأن  (  
يرتبط بحجم مسئوليات المجنة وبطبيعة ظروف  ( انو5002فيرى )سميمان،  اتجتماععدد الإل بالنسبة  أما، الشركة 
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لجنة المراجعة  أعضاءعمى  لْ يِ سَ ات بطريقة تُ جتماعيجب جدولة تمك الإ( أنو 5002ويرى )سمطان ، ،  الشركة
المجنة قبل  أعضاءعمى  عمالوالمدعوين لمحضور سيولة التفاعل والمشاركة ويُقترح في ىذا الشأن توزي  جدول الأ

كافي حتى يمكن النظر في كافة بنود  جتماعبالإضافة إلى أنو يجب أن يكون وقت الإ، المجنة بوقت كافي  إجتماع
جراءو  عمالجدول الأ مناقشات جيدة يمكن من خلاليا إبداء توصيات واضحة ومحددة وكتابة تقرير دوري يعبر  ا 

 .( 5000) العبسي ،   عن كل ىذا
في   Smith, 2003) ،فقد أوصى تقرير) أخرى إلىات لجنة المراجعة من دولة جتماعويختمف العدد المناسب لإ

، في حين  ات لجنة المراجعة خلال العام يجب أن لا يقل عن ثلاث مراتجتماعبريطانيا بأن العدد المناسب  لإ
، م   سنويرب   أساسعمى  جتماعيكية بأن يكون الإالأمر الولايات المتحدة  فيTredway, 1987 ) )لجنة أوصت

مناقشة الموضوعات التي تتعمق لات جتماعالداخمي ليذه الإو الخارجي  المراج مراعاة ضرورة حضور كل من 
 ( 0332صبيحي، -0335)متولي، ،(  وفي ىذا الخصوص جاء في بعض الدراسات 5001بأدائيم )أبو ميالة، 

 :التاليالنحو  وذلك عمىالعام  في الأقلمرات عمى  أرب لجنة المراجعة يجب ان تجتم    أن
 ويكون بعد الانعقاد السنوي  والخارجية، ودراسة خطة المراجعة الداخمية  المجنة أعماليخصص لتخطيط  إجتماع ،

 .لمجمعية العمومية لممساىمين
 دارة، ويكون قبل انعقاد مجمس الإ السنوية الماليةالمراج  الخارجي والقوائم  أعماليخصص لمناقشة نتائج  إجتماع 

 .المخصص لمموافقة عمي التقرير السنوي
 ومتابعة تنفيذ ملاحظات المراجعين  الماليخلال السنة أو في نياية السنة لفحص مشاكل التقرير  إجتماع ،

 .الخارجيينو الداخميين 
 جمعية العامة لممساىمين.مالسنوي ل للاجتماع للإعداديخصص  إجتماع 

بحجم الشركة من ناحية و ،  من ناحية جنةميتحدد وفقاً لظروف عمل الات المجنة إجتماعويرى الباحث أن عدد 
كما ، اتجتماع، فكمما زاد حجم الشركة نتج عنو زيادة في عمل المجنة ومن ثم احتياجيا إلى مزيد من الإ أخرى

ات الفاعمية جتماعحتى يكون لتك الإالمجنة  أعضاءات من قبل جتماعالإعداد الجيد ليذه الإب يجب الاىتمام
 .بدون تأخيرتظير   قدمشاكل اي ات لمعالجة جتماعنتظام في مواعيد عقد الإالإ أىمية إلى، بالإضافة المطموبة 

 المحور الرابع: الدراسة التطبيقية
 مجتمع وعينة الدراسة  

  5002الي  5000 من يتمثل مجتم  الدراسة  في الشركات المسجل بسوق الاوراق المالية المصرية خلال الفترة
 ، وقد تم تحديد العينة وفقاً الشروط التالية:EGX 70المؤشر  ضمنالمدرجة 

 أن تكون من الشركات النشطة خلال فترة الدراسة. -
 استبعاد قطاع البنوك والتأمين والخدمات المالية. -
 فترة الدراسة. أن تتوافر التقارير المالية، بالإضافة إلي تقارير ومحاضر لجان المراجعة خلال -
 .استبعاد الشركات التي تنشر قوائميا المالية بالدولار -
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 Time Seriesأي سمسمة زمنية  Panel Dataوفي ضوء المحددات السابقة تمثمت عينة الدراسة من النوع 
من مجتمع  شركة 25 في عدد Cross Section( مع قطاع مستعرض 2113إلى  2111)خلال السنوات من 

 الدراسة. 
 مصادر الحصول عمى البيانات

 اعتمد الباحث في الحصول عمى البيانات المطموبة لمدراسة من المصادر التالية:
 الييئة العامة لمرقابة المالية. -
 البورصة المصرية . -
 شركة مصر لنشر المعمومات. -

 توصيف متغيرات الدراسة ومنيجية قياسيا  

  :المتغير التابع: التحفظ المحاسبي 
عمى نموذج القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية لحقوق  (CONS) عتمد الباحث في قياس التحفظ المحاسبي إ

 وذلك للأسباب التالية: (Beaver & Ryan, 2000) قدمو والذي  (MTB)الممكية 
 .المحاسبي ستخداماً في الدراسات المحاسبية لقياس التحفظ إأنو اكثر المقاييس  -
 الشركة. أنو يتصف بسيولة حسابو عمى مستوى  -
 أنو مقياس شامل يعكس كل من التحفظ الشرطي وغير الشرطي. -
أنو يربط عناصر المركز المالي بمتييرات السوق، ويعكس الأثر التراكمي لمتحفظ المحاسبي من تاريخ تأسيس  -

 القياس. الشركة حتى تاريخ
وسوف يتم قياس القيمة السوقية لحق الممكية لمشركة بعدد الأسيم المتداولة مضروبا في السعر السوقي لمسيم وىو 

 سعر الإقفال في نياية الفترة المحاسبية. 

  :)المتغيرات المستقمة )منيجية قياسيا وتأثيرىا المتوقع 
 (C Independence)إستقلالية لجنة المراجعة   -1

توقــ  أن ، ومــن المخـلال قســمة عــدد الأعضــاء غيـر التنفيــذين عمــى إجمــالي أعضـاء المجنــةويـتم قياســو مــن 
الـي  التقارير المالية، وذلـك نظـراً  تأثير إيجابي معنوي عمى مستوى التحفظ المحاسبي في ذا المتييريكون لي

والحـد مـن السـموك   الرقابـةتفعيـل نظـم المجنة فـي  تأثيرأن استقلال أعضاء لجنة المراجعة يعد مؤشراً عمى 
 الانتيازي لإدارة الشركة.

 (.C  Experience)  مستوي الخبرة المالية أو المحاسبية لمجنة المراجعة -2
ويــتم قياســو مــن خــلال قســمة عــدد الأعضــاء  الحاصــمين عمــي مؤىــل عممــي فــي المحاســبة أو التمويــل، أو 

توقــ  أن يكــون ومــن الم ،، عمــى اجمــالي أعضــاء المجنــة  CFAأو  CMAأو  CPAشــيادة مينيــة مثــل 
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إلـى أن  نظـراَ  ذلـكو تـأثير إيجـابي معنـوي عمـى مسـتوى الـتحفظ المحاسـبي فـي التقـارير الماليـة،  ذا المتييـرلي
أكثـر فاعميـة فـي دعـم المراجـ  الخـارجي يجعميـا  توافر الخبرة الماليـة أو المحاسـبية لأعضـاء لجنـة المراجعـة

 .الشركة عميووحمايتو من أية ضيوط قد تمارسيا إدارة 
 (C Size)حجم لجنة المراجعة   -3

تـأثير  ذا المتييـرتوقـ  أن يكـون ليـ، ومـن المويتم قياس ىذا المتييـر مـن خـلال عـدد أعضـاء لجنـة المراجعـة
إلـى أن حجـم لجنـة المراجعـة نظـراً إيجابي معنوي عمى مستوى الـتحفظ المحاسـبي فـي التقـارير الماليـة، ذلـك 

 الـــواردة حتمـــالًا لأن تكـــرس كـــلًا مـــن الوقـــت والجيـــد الكـــافيين لمتأكـــد مـــن صـــحة المعمومـــات  إيجعميـــا اكثـــر 
 القوائم المالية ومن ثم تعزيز مستوى التحفظ المحاسبي بتمك القوائم.ب

 (C  Meetings)دورية إجتماعات لجنة المراجعة   -4
ويــتم قيــاس ىــذا المتييــر مــن خــلال عــدد مــرات إجتمــاع أعضــاء لجنــة المراجعــة خــلال العــام، ومــن المتوقــ  
وجــود علاقــة ذات دلالــة معنويــة بــين ىــذا المتييــر وبــين مســتوى الــتحفظ المحاســبي بالتقــارير الماليــة نظــراً 

جتماعــات الإعتبــار عــدد لأىميــة تمــك الإجتماعــات فــي فاعميــة لجنــة المراجعــة ، بالإضــافة الــي انــو يمكــن إ
 مقياساً عمى قيام المجنة بمياميا بشكل ايجابي.

 المتغيرات الضابطة )منيجية قياسيا وتأثيرىا المتوقع(:
مرتبطة بمستوى التحفظ المحاسبي ولكنيـا تخـرج عـن نطـاق البحـث ولكـن تـم إضـافتيا لضـبط  متييراتوىي 

 العلاقة بين المتييرات المستقمة والمتيير التاب  ،وتتمثل ىذه المتييرات في

 F Size) (حجم الشركة -1
صول الشركة في نياية العام، ومـن المتوقـ  أويتم قياس ىذا المتيير من خلال الموغاريتم الطبيعي لإجمالي 

نـو كممـا زاد حجـم الشـركة كممـا زاد مسـتوى الـتحفظ أأن يكون لو تأثير إيجـابي عمـى مسـتوى الـتحفظ ،بمعنـى 
 المحاسبي بتقاريرىا المالية .

 (C intensive) كثافة راس المال -2
ىــذا المتييــر بقســمة صــافي الأصــول الثابتــة عمــى إجمــالي الأصــول، ومــن المتوقــ  ان يكــون لــو  قيــاسويــتم 

تـــأثير ايجـــابي عمـــى مســـتوى الــــتحفظ، بمعنـــى ان ارتفـــاع نســـبة كثافــــة راس المـــال يـــدف  الشـــركة لاســــتخدام 
 سياسات محاسبية متحفظة.

   (Leverage) الرافعة المالية -3
الـديون عمـى إجمـالي حقـوق الممكيـة، ومـن المتوقـ  أن يكـون تأثيرىـا  ويتم قياس ىـذا المتييـر بقسـمة إجمـالي

سمبياً عمى مستوى التحفظ بمعنى ان الشركات التي ترتف  فييا نسبة المديونية من التوق  ان تتبنـى سياسـات 
 محاسبية غير متحفظة
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 (Audtsize) حجم مكتب المراجعة  -4
ــــار )ايأخــــذ ) واحــــد( إذا كــــان مكتــــب المراجعــــة أحــــد  اً وىميــــ اً يعــــد ىــــذا المتييــــر متييــــر  ( Big4لأربعــــة الكب

صــفر( إذا كــان غيــر ذلــك ،ومــن التوقــ  ان يكــون لــو تــأثير ايجــابي عمــى مســتوى الــتحفظ المحاســبي (ويأخــذ 
ـــ بمعنـــى ان الشـــركات التـــي تُراجـــ  حســـابتيا بواســـطة مكتـــب مـــن  يتوقـــ  ان يكـــون مســـتوى الـــتحفظ  Big4ان

 المالية مرتف .  المحاسبي بتقريرىا
 نموذج الدراسة 

الـتحفظ المحاسـبي  مسـتوى ليمثـل العلاقـة بـينبتطـوير نمـوذج رياضـي   ولإختبار فـروض الدراسـة قـام الباحـث        
كمتيير تاب  والمتييرات المستقمة والتي تتمثل في خصائص جودة لجـان المراجعـة ومجموعـة مـن المتييـرات الضـابطة  

 لضبط العلاقة بين المتيير التاب  والمتييرات المستقمة ،وذلك عمى النحو التالي: تْ دمَ خِ تُ سِ إ
 MTBit =   +    (C Independence) +    (C  Experience )+    (C Size)+    (C  

Meetings) +    (F Size) +                +                +    (Audtsize)+ εit 

 حيث:
MTBit مستوى التحفظ المحاسبي لمشركة :I  في السنةt    
 :(β0) قيمة الثابت وتعبر عن ممارسات التحفظ المحاسبي التي لا تتأثر بالمتييرات المستقمة ومتييرات الرقابة 

 (β1-β4): .معاملات الإنحدار لخصائص جودة المراجعة.
 (β5-β8): معاملات الإنحدار لمتييرات الرقابة.

العشوائيبند الخطأ  . :(εit) 
وفي حالة وجود تحفظ محاسبي تكون نسبة القيمة السوقية  لحقوق الممكية إلى القيمة الدفترية ليا أكبر من 

عتراف ببعض عناصر الأصول نتيجة لتطبيق الأصول بأقل من قيمتيا أو عدم الإ)واحد(، و يرج  ذلك لتقييم 
حفظ محاسبي تكون نسبة القيمة  السوقية  لحقوق الممكية إلى سياسات محاسبية متحفظة ، أما في حالة عدم وجود ت

تساوي )واحد(  حيث ترج  جمي  التييرات في القيمة السوقية لحقوق الممكية إلى تييرات  أقل من أوالقيمة الدفترية 
 .المحاسبي التحفظ مستوىرتفاع ىذه النسبة خلال سنوات الدراسة يدل عمى زيادة إفي القيمة الدفترية، ومن ثم فان 

 توضيخ انًُوذج انًذاسبي انًقترح بانشكم انتاني:ويًكٍ 
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 التحميل الإحصائي المستخدم
 التحميل الوصفي لمتغيرات الدراسة :Descriptive Statistics  وذلك لتوصيف متييرات الدراسة من

 .حيث النزعة المركزية والتشتت
 تحميل الإرتباط البسيط :Correlation   وذلك لقياس درجة واتجاه علاقة الإرتباط بين المتيير التاب

والمتييرات المفسرة من ناحية، وبين المتييرات المفسرة )المستقمة والضابطة( وبعضيا البعض من ناحية 
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 .أخرى
 تحميل الإنحدار البسيط :Simple Regression  نحدار توضح شكل العلاقة بين إوذلك ببناء معادلة

التاب  وبين المتييرات المفسرة )المستقمة والضابطة( كل متيير عمى حدة، وذلك لإختبار الفروض المتيير 
 .الفرعية لمدراسة

  تحميل الإنحدار المتدرجStepwise Regression:  وذلك ببناء نموذج إحصائي يوضح العلاقة بين
ب الإنحدار المتدرج عن أسموب المفسرة )المستقمة والضابطة(، ويتميز أسمو  متييراتالمتيير التاب  وال
بأنو يكتفى بالمتييرات المعنوية فقط أي ذات التأثير المعنوي  Multiple Regressionالإنحدار المتعدد 

عمى المتيير التاب ، كما أنو يضمن إستقلالية العوامل المفسرة الداخمة في النموذج، أي أنو يعالج مشكمة 
 .Multicollinearityتعدد العلاقات الخطية 

  تحميل الإنحدار الموجستي الثنائيBinary Logistic Regression:  يقوم الإنحدار الموجستى ببناء
العلاقة بين متيير أو أكثر من المتييرات المفسرة )المستقمة والضابطة( وبين المتيير التاب  الثنائي 

Binary .)وىو المتيير الذى يأخذ إحدى القيمتين )الصفر أو الواحد ، 
  تحميل اختبار "ت" لعينتين مستقمتينTwo independent Samples “T” test:  وذلك لدراسة

،والشركات التي لا تتبنى ، التي تتبنى سياسات محاسبية متحفظةشركات الخصائص مجتمعي الدراسة )
 ( واختبار مدى وجود فروق ذات دلالة معنوية بين المجتمعين.مثل ىذه السياسات

 2كا"ختبار إ" Chi square test:  وذلك لإختبار معنوية الفروق بين المتييرات الوصفية، أي اختبار
 وتمك التي لا تتبنى مثل ىذه السياسات، متحفظة  التي تتبنى سياسات محاسبية وجود فروق بين الشركات 

 .من حيث حجم مكتب المراجعة
 وفيما يمي تطبيق ىذه الأساليب عمى متغيرات الدراسة: 

 Descriptive Statisticsالإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة أولا: 
لتوصيف متييرات الدراسة من حيث النزعة المركزية والتشتت تم إجـراء الإحصـاء الوصـفي ليـذه المتييـرات،          

 وجاءت النتائج كما يمي:
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 (: الإدصاءاث انوصفيت نًتغيراث اندراست1جدول رقى )

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation انًتغيراث

 انًتغير انتابغ

MTB 52 2..0 0.02 ...1 2.20 

 انمخغيساث انمسخقهت

Cindependenc 52 2.00 ..22 2.00 2..0 

Cexperience   52 2.22 2.02 2.20 2.05 

Csize 52 0.22 2.22 0.01 2.30 

Cmeetings   52 0.22 0.22 2.00 ..02 

 انًتغيراث انرقابيت

Fsize 52 3.05 0.32 0.10 2.30 

Cintensive   52 2.22 ..02 2.00 2.00 

Leverage 52 2.2. 0.05 2.50 ..02 

AudtSize وسبت % عدد    

 2 25 53    

  . .0 01    

    22. 52 الإجماني  

         
 شركة خلال ثلاث سنوات. 25( حيث اشتممت عينة البحث عمى n  =55يتضح من الجدول أن عدد المشاىدات )       
 MTBالإحصاء الوصفي لممتغير التابع  -1
 "MTBالـــــــتحفظ المحاســــــــبي فـــــــي التقــــــــارير الماليــــــــة مســــــــتوى بمـــــــس المتوســــــــط الحســـــــابي لممتييــــــــر التـــــــاب  "       

(Mean=0.02 بــإنحراف معيــاري قــدره )(Std. Deviation  =0.20 )وكانــت لأربــ   0.05بميــت أقــل قيمــة  كمــا
، ويدل صير الإنحراف المعياري 5002وكانت لثمانية شركات سنة  2.50، وأعمى قيمة 5000شركة سنة  وعشرين

 عمى تركز شركات العينة حول المتوسط الحسابي
 الإحصاء الوصفي لممتغيرات المستقمة -2
% بمتوســـط حســـابي قـــدره 000%، 22بـــين   Cindependence"تراوحـــت نســـبة "إســـتقلالية لجنـــة المراجعـــة        

نحراف معياري 22 %، مما يدل عمى تمت  شركات العينة بإسـتقلالية معقولـة لمجنـة المراجعـة، وذلـك واضـح 02%، وا 
أمــا  ،مـن كبـر المتوسـط الحســابي، كمـا يـدل صــير الإنحـراف المعيـاري عمـى تركــز شـركات العينـة حــول ىـذا المتوسـط

نحــــراف 22% بمتوســــط حســــابي 32%، 0فقــــد تراوحــــت النســــبة بــــين  Cexperience"لمراجعــــة "خبــــرة لجنــــة ا % وا 
%، ويدل المتوسط الحسابي عمـى أن خبـرة لجنـة المراجعـة متوسـطة، كمـا يـدل صـير الإنحـراف المعيـاري 51معياري 

أقل حجـم اثنـين مـن فقد كان  Csize"ومن حيث "حجم لجنة المراجعة  ، عمى تركز شركات العينة حول ىذا المتوسط
نحـــراف معيـــاري 2.52الأعضــاء، بينمـــا وصـــل أقصــى حجـــم إلـــى خمســة أعضـــاء بمتوســـط حســابي  ويـــدل  0.22، وا 

بينما كان أقل عدد "لدورية إجتماعات لجنـة  ، صير الإنحراف المعياري عمى تركز شركات العينة حول ىذا المتوسط
نحـــراف معيـــاري 2.52ات، بمتوســـط حســـابي قـــدره اثنـــين، وأقصـــي عـــدد ثمانيـــة إجتماعـــ Cmeetings"المراجعـــة  ، وا 

 ويدل صير الإنحراف المعياري عمى تركز شركات العينة حول ىذا المتوسط. 0.22
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 الإحصاء الوصفي لممتغيرات الرقابية -3
ونظراً لقياسو بالموغاريتم الطبيعي لحجم الأصول، فقد أدى  3.22، 2.21" بين F sizeتراوح "حجم الشركة ي        

بينما  ،0.22بإنحراف معياري قدره  2.22إلى تقارب قيم الشركات من حيث الحجم، كما بمس المتوسط الحسابي  ذلك
نحــراف 0.53بمتوســط حســابي  0.2صــفراً، وأعمــى قيمــة  Cintensive"كانــت أصــير قيمــة "لكثافــة رأس المــال  ، وا 

شــركات العينــة، وذلــك واضـح مــن اتســاع المــدى حجـم ويــدل كبــر الإنحــراف المعيـاري عمــى تشــتت قــيم  0.25معيـاري 
Range،  أما "الرافعة الماليةLeverage نحـراف 0.15بمتوسـط حسـابي  3.31، 0.00بـين قيمتيا " فقد تراوحت ، وا 
ـــك واضـــح مـــن اتســـاع المـــدى  0.22معيـــاري  ـــة، وذل ـــى تشـــتت قـــيم شـــركات العين ـــر الإنحـــراف المعيـــاري عم ويـــدل كب
Range ،لمراجعة وفيما يخص "حجم مكتب ا"Audtsize  ونظراً لأنو متيير وىمي، فقد كـان التوصـيف المناسـب لـو

وقــد بميــت عــدد المشــاىدات التــي تأخــذ القيمــة واحــد )حجــم مكتــب المراجعــة مــن  Frequencyىــو التوزيــ  التكــراري 
القيمــة  % مــن إجمــالي حجــم العينــة، أمــا عــدد المشــاىدات التــي تأخــذ52مشــاىدة بنســبة  Big4 )02الأربعــة الكبــار 

 % من إجمالي حجم العينة.12مشاىدة بنسبة  21( Big4صفراً )حجم مكتب المراجعة ليس من الأربعة الكبار 
 تحميل الإرتباط بين متغيرات الدراسةثانياً: 

 بإجراء الإرتباط بين متغيرات الدراسة جاءت النتائج كما يمي:
 يتغيراث اندراست( يصفوفت يؼايلاث إرتباط بيرسوٌ بيٍ 2جدول رقى )

 MTB انمخغيساث

Cindep- 

Endence 

Cexper- 

ience   Csize 

Cmeet- 

  Tings Fsize 

Cinten- 

setive   

Lever- 

age 

Audt- 

size 

MTB .         

        

Cindep- 

Endence 
2.20

)**(
 .        

2.222        

Cexper- 

ience   
2.23

)**(
 2.10

)**(
 .       

2.222 2.222       

Csize 2..2 2.02 2.22
)**(

 .      

2.003 2.202 2.222      

Cmeet- 

ings   
2.31

)**(
 2.21

)**(
 2.23

)**(
 2.00 .     

2.222 2.222 2.222 2.22.     

Fsize -2..0 -2.00
)**(

 -2.00 -2.20 -2.0. .    

2.0.5 2.221 2.23. 2.150 2.230    

Cinten- 

setive   
-2... -2..0 2..0 2.21 -2..0 2.21 .   

2.010 2.00. 2.000 2.520 2.035 2.511   

Lever- 

Age 
2.0.

)**(
 2... -2.2. -2..2 2..0 2.00

)**(
 -2.20 . 

 

2.223 2.010 2.010 2.003 2.000 2.221 2.002 

Audt- 

Size 

-2.22 2... -2..2 -2... -2.20 2..0 -2.00 -2..3 
. 

2.332 2.000 2..01 2.023 2.13. 2.002 2.222 2..01 
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، انووو ر الول يؼايووم الإرتبوواط اني ووي نبيرسوووٌ، وانووو ر ان وواَي يوووتون 1...يؼُوووب بًوووتون يؼُويووت  )**(

 انًؼُويت.

 يتضخ يٍ انجدول يا يهي:

 علاقة المتغير التابع بالمتغيرات المستقمة -1
الــتحفظ المحاســبي فــي التقــارير مســتوى وجــود علاقــة إرتبــاط ذات دلالــة معنويــة موجبــة بــين المتييــر التــاب  " -

"، "خبــرة لجنــة Cindependence" وكــل  مــن المتييــرات المســتقمة "إســتقلالية لجنــة المراجعــة MTBالماليــة 
" حيـــث بميـــت معـــاملات الإرتبـــاط Cmeet"، "دوريـــة إجتماعـــات لجنـــة المراجعـــة Cexperienceالمراجعـــة 

مما يؤكد معنوية الإرتباط عند كافة مستويات  0.000عمى التوالي بمستوى معنوية  0.22، 0.22، 0.25
 المعنوية.

"، MTBالـــتحفظ المحاســـبي فـــي التقـــارير الماليـــة مســـتوى عـــدم معنويـــة علاقـــة إرتبـــاط بـــين المتييـــر التـــاب  " -
 ".Csizeوالمتيير "حجم لجنة المراجعة 

 علاقة المتغير التابع بالمتغيرات الرقابية -2
الــتحفظ المحاســبي فــي التقــارير مســتوى موجبــة بــين المتييــر التــاب  "وجــود علاقــة إرتبــاط ذات دلالــة معنويــة  -

 0.002بمسـتوى معنويـة  0.20" حيـث بمـس معامـل الإرتبـاط Leverage" و "الرافعة الماليـة MTBالمالية 
 .0.00مما يؤكد معنويتيا عند مستوى معنوية 

"، وكـل  MTBالـتحفظ المحاسـبي فـي التقـارير الماليـة مستوى عدم معنوية علاقة إرتباط بين المتيير التاب  " -
ــــــة رأس المــــــال Fsizeمــــــن المتييــــــرات "حجــــــم الشــــــركة  "، "حجــــــم مكتــــــب المراجعــــــة Cintebsive"، "كثاف

Audtsize." 
 علاقة المتغيرات المستقمة والرقابية ببعضيا البعض -3
" وكل  من Cindependenceوجدت علاقة إرتباط ذات دلالة معنوية موجبة بين "إستقلالية لجنة المراجعة  -

" حيـث  Cmeetings"، "دوريـة إجتماعـات لجنـة المراجعـة Cexperienceالمتييرات "خبرة لجنة المراجعـة 
عنــد كـل مســتويات ممــا يؤكـد معنويتيـا  0.000بمسـتويات معنويـة  0.22، 0.23بميـت معـاملات الإرتبــاط 

المعنويـــــــة، كمـــــــا وجـــــــدت علاقـــــــة إرتبـــــــاط ذات دلالـــــــة معنويـــــــة ســـــــالبة بـــــــين "إســـــــتقلالية لجنـــــــة المراجعـــــــة 
Cindependence والمتييــر "حجــم الشــركة "Fsize بمســتوى معنويــة  0.22-" حيــث بمــس معامــل الإرتبــاط

 .0.00مما يدل عمى معنويتيا عند مستوى معنوية  0.002
" وكـــل  مــــن Cexperienceدلالـــة معنويـــة موجبــــة بـــين "خبـــرة لجنــــة المراجعـــة  وجـــدت علاقـــة إرتبــــاط ذات -

" حيــث بميــت  Cmeetings"، "دوريــة إجتماعــات لجنــة المراجعــة Csizeالمتييــرات "حجــم لجنــة المراجعــة 
ــــاط  ــــة  0.22، 0.20معــــاملات الإرتب ــــد كــــل مســــتويات  0.000بمســــتويات معنوي ممــــا يؤكــــد معنويتيــــا عن

 المعنوية.
" Leverage" و "الرافعــة الماليــة Fsizeإرتبــاط ذات دلالــة معنويــة موجبــة بــين "حجــم الشــركة  وجــود علاقــة -

ممـــا يـــدل عمـــى معنويـــة العلاقـــة عنـــد مســـتوى  0.002بمســـتوى معنويـــة  0.22حيـــث بمـــس معامـــل الإرتبـــاط 
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 .0.000معنوية 
إلــى وجــود علاقــات ذات دلالــة معنويــة بــين المتييــر التــاب ، وكــل  مــن المتييــرات ممااا ساابق نخمااص        

المفسرة )المستقمة والضابطة( مما يدل عمى إمكانية بناء نموذج الدراسة، كما يدل وجود علاقات ذات دلالة 
نمـوذج  معنوية بين المتييرات المفسرة )المسـتقمة والضـابطة( وبعضـيا الـبعض عمـى أن النمـوذج الملائـم ىـو

ــــك لمــــتخمص مــــن مشــــكمة تعــــدد العلاقــــات الخطيــــة  Stepwise Regressionالإنحــــدار المتــــدرج   وذل
Multicollinearity. 

 لإختبار فروض الدراسة Simple Regressionتحميل الإرتباط البسيط ثالثاً: 
"، وكـل  مـن المتييـرات MTBبإجراء تحميل الإنحدار البسيط بين المتيير التاب  "مستوى الـتحفظ المحاسـبي           

"، و "حجــم لجنــة المراجعــة Cexperience"، و "خبــرة لجنــة المراجعــة Cindependence"إســتقلالية لجنــة المراجعــة 
Csize و "دورية إجتماعات لجنة المراجعة ،"Cmeetings:وجاءت النتائج كما يمي ،" 

 بي، ويتغيراث جودة نجُت انًراجؼت(: َتائج الإَذدار انبويظ بيٍ يوتون انتذفظ انًذاس3جدول رقى )

 يوتون انتذفظ انًذاسبي في انتقارير انًانيت MTBانًتغير انتابغ  

 انمخغيساث انمسخقهت

 

 T test المعامل

مسخوى 

R R انمعىويت
2

 F 

مسخوى 

 انمعىويت

Cindependece 

 إسخقلانيت نجىت انمساجعت

α=-2.123 -..021 2..02 
2.201 2.051 05.322 2.222 

β=..530 2.021 2.222 

Cexperience 

 خبسة نجىت انمساجعت

α=2.120 0.023 2.222 
2.231 2.0.0 10.22. 2.222 

β=..022 2.002 2.222 

Csize 

 حجم نجىت انمساجعت

α=2.010 0.220 2.2.1 
2..2. 2.2.2 2.520 2.003 

β=2.200 2.05. 2.003 

Cmeetings 

 إجخماعاث نجىت انمساجعت

α=2.230 2.000 2.303 
2.310 2.1.0 2..005 2.222 

β=2.023 5..20 2.222 

 يتضح من الجدول ما يلي:
 

 :"Cindependence"، و"إستقلالية لجنة المراجعة MTB"التحفظ المحاسبي العلاقة بين  -.
أظيرت نتائج الإرتباط الخطي وجود علاقة موجبة ذات دلالة معنوية بين "مستوى التحفظ المحاسبي  -

"، حيث بميت قيمة معامل Cindependence"، و بين "إستقلالية لجنة المراجعة MTBبالتقارير المالية 
 لمعنوية.مما يعني معنوية العلاقة عند كافة مستويات ا 0.000بمستوى معنوية  0.252الإرتباط 

 بعد تقدير معالم نموذج الإنحدار يمكن صياغة معادلة الإنحدار بالشكل التالي:  -
MTB  =-0.406 + 1.762*Cindependence+ е 

 حيث:
MTB     التقارير المالية.بمستوى التحفظ المحاسبي 

Cindependence   .إستقلالية لجنة المراجعة 
e    الخطأ العشوائي 
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( مما يعني 0.000( بمستوى معنوية )51.2)  "Fمعنوية العلاقة حيث بميت قيمة "ومن النموذج يتضح  -
إستقلالية لجنة "معنويتيا عند كافة مستويات المعنوية، أي وجود تأثير ذي دلالة معنوية موجبة بين 

 ، كما بميت القدرة التفسيرية لمنموذج"التقارير الماليةفي التحفظ المحاسبي مستوى  "عمى "المراجعة
%( من التييرات التي تحدث في التحفظ 51.2، أي أن نسبة )"R2%( وذلك من خلال قيمة "51.2)

( والتي 0.125)  βالمحاسبي بالتقارير المالية تشرحيا إستقلالية لجنة المراجعة، كما يتضح من قيمة 
% يتبعيا زيادة في مستوى 0تشير إلى قوة أو درجة التأثير، أن الزيادة في إستقلالية لجنة المراجعة بنسبة 

( بمستوى 2.522) ”test “T(، كما يتضح من قيمة 0.125التقارير المالية بقيمة )في التحفظ المحاسبي 
 ( مما يدل عمى معنوية معامل الإنحدار.0.000معنوية )
 إستقلالية لجنة المراجعة بين معنوية إرتباط علاقة توجدوالذي ينص عمى " قبول الفرض الأولإلى مما سبق نخمص 

 ".المالية التقارير في المحاسبي التحفظ ومستوى
 :"Cexperience"، و"خبرة لجنة المراجعة MTB"التحفظ المحاسبي العلاقة بين  -2
وية بين "مستوى التحفظ المحاسبي في موجبة ذات دلالة معنأظيرت نتائج الإرتباط الخطي وجود علاقة  -

"، حيث بميت قيمة معامل الإرتباط Cexperience"، و بين "خبرة لجنة المراجعة MTBالتقارير المالية 
 مما يعني معنوية العلاقة عند كافة مستويات المعنوية. 0.000بمستوى معنوية  0.222

 ن صياغة معادلة الإنحدار بالشكل التالي:بعد تقدير معالم نموذج الإنحدار يمك -
MTB  =0.402 + 1.25*Cexperience+ е 

 حيث:
MTB    .مستوى التحفظ المحاسبي في التقارير المالية 

Cexperience            .خبرة لجنة المراجعة 
e    الخطأ العشوائي 

( مما 0.000( بمستوى معنوية )22.020)  ”F“ومن النموذج يتضح معنوية العلاقة حيث بميت قيمة 
عمى "خبرة لجنة المراجعة "يعني معنويتيا عند كافة مستويات المعنوية، أي وجود تأثير ذي دلالة معنوية موجبة بين 

 ”%( وذلك من خلال قيمة20.2، كما بميت القدرة التفسيرية لمنموذج )"التحفظ المحاسبي في التقارير المالية"مستوى 
“R2( من التييرات التي تحدث في 20.2، أي أن نسبة )% التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية تشرحيا خبرة مستوى

( والتي تشير إلى قوة أو درجة التأثير، أن الزيادة في خبرة  لجنة 0.520)  βلجنة المراجعة، كما يتضح من قيمة 
(، كما يتضح من قيمة 0.52التقارير المالية بقيمة )بي % يتبعيا زيادة في مستوى التحفظ المحاسب0المراجعة بنسبة 

“T” test (2.222( بمستوى معنوية )مما يدل عمى معنوية معامل الإنحدار.0.000 ) 
 وأالخبرة المالية  بين معنوية إرتباط علاقة توجد والذي ينص عمى:" إلى قبول الفرض الثانيمما سبق نخمص 

 ".المالية التقارير في المحاسبي التحفظ ومستوى المحاسبية لأعضاء لجنة المراجعة
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 :"Csize"، و"حجم لجنة المراجعة MTB"التحفظ المحاسبي العلاقة بين  -3
حجم لجنة "، و"التقارير الماليةفي مستوى التحفظ المحاسبي "أظيرت النتائج عدم معنوية العلاقة بين  -

( وىو أكبر من كل مستويات 0.222( بمستوى معنوية )0.123) ”F“، حيث بميت قيمة "المراجعة
 T” test“من قيمة كذلك اتضح  وىو ماالمعنوية المتعارف عمييا، مما يدل عمى عدم معنوية العلاقة، 

 ( مما يدل عمى عدم معنوية معامل الإنحدار.0.222( بمستوى معنوية )0.210)
حجم لجنة المراجعة  بين معنوية إرتباط علاقة توجد والذي ينص عمى:" رفض الفرض الثالثإلى مما سبق نخمص 

 إرتباط علاقة لا توجد "المالية"، وقبول الفرض البديل والذي ينص عمى: التقارير في المحاسبي التحفظ ومستوى
 المالية".  التقارير في المحاسبي التحفظ حجم لجنة المراجعة ومستوى بين معنوية
 :"Cmeetings"، و"دورية إجتماعات لجنة المراجعة MTB"التحفظ المحاسبي العلاقة بين  -4
أظيرت نتائج الإرتباط الخطي وجود علاقة موجبة ذات دلالة معنوية بين "مستوى التحفظ المحاسبي  -

"، حيث بميت قيمة معامل Cmeetings"، و بين "دورية إجتماعات لجنة المراجعة MTBبالتقارير المالية 
 مما يعني معنوية العلاقة عند كافة مستويات المعنوية. 0.000بمستوى معنوية  0.225الإرتباط 

 بعد تقدير معالم نموذج الإنحدار يمكن صياغة معادلة الإنحدار بالشكل التالي: -
MTB  =0.061 + 0.206*Cmeetings+ е 

 حيث:
MTB    .مستوى التحفظ المحاسبي في التقارير المالية 

Cmeetings    إجتماعات لجنة المراجعة.دورية 
e    الخطأ العشوائي 

( مما 0.000( بمستوى معنوية )20.521)  ”F“ومن النموذج يتضح معنوية العلاقة حيث بميت قيمة 
دورية إجتماعات لجنة "يعني معنويتيا عند كافة مستويات المعنوية، أي وجود تأثير ذي دلالة معنوية موجبة بين 

%( وذلك 20.5، كما بميت القدرة التفسيرية لمنموذج )"حفظ المحاسبي في التقارير الماليةالتمستوى "عمى  "المراجعة
التحفظ المحاسبي في التقارير المالية %( من التييرات التي تحدث في 20.5، أي أن نسبة )R2“  ”من خلال قيمة

( والتي تشير إلى قوة أو درجة التأثير، 0.502)  βشرحيا دورية إجتماعات لجنة المراجعة، كما يتضح من قيمة ت
أن الزيادة في دورية لجنة المراجعة بإجتماع واحد يتبعيا زيادة في مستوى التحفظ المحاسبي في التقارير المالية بقيمة 

( مما يدل عمى معنوية معامل 0.00( بمستوى معنوية )1.022)، T” testمن قيمة أيضاً (، كما يتضح 0.502)
 دار.الإنح

عدد الإجتماعات  بين معنوية إرتباط علاقة " توجد والذي ينص عمى: قبول الفرض الرابعمما سبق نخمص إلى 
 .المالية" التقارير في المحاسبي التحفظ الدورية لمجنة المراجعة ومستوى

  "Stepwise Regressionنموذج الدراسة "أسموب الإنحدار المتدرج رابعاً: 
" MTBلبناء النموذج الذي يفسر العلاقة بين المتيير التاب   "مستوى التحفظ المحاسبي في التقارير المالية          

تضح أن إوبين المتييرات المفسرة )المستقمة والرقابية( في ظل وجود علاقات إرتباط بين تمك المتييرات المفسرة، 
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وبتطبيق ذلك النموذج جاءت النتائج كما  Stepwise Regressionالنموذج المناسب ىو نموذج الإنحدار المتدرج 
 يمي:

 Stepwise Regression(: َتائج الإَذدار انًتدرج 4ٍجدول )

انًتغيراث انًوتقهت 

 وانضاب ت

يؼايم 

 Tاختبار  Bالإَذدار 

انًؼُويت 

P-value  اختبارF 

انًؼُويت 

P-value R Square 

Cmeetings 

 إجخماعاث نجىت انمساجعت

2..05 1.033 2.222 

00.20. 2.222 2.210 

Cexperience 

 خبسة نجىت انمساجعت

2.505 0.000 2.22. 

Leverage 

 انسافعت انمانيت

2...5 0.02. 2.220 

2.200- انثابج  -2.200  2.23. 

 انقدزة انخفسيسيت معىويت انىموذج معىويت انمعاملاث انمقدزة انىخيجت

 يوتون انتذفظ انًذاسبي بانتقارير انًانيت MTBانًتغير انتابغ: 

 يخضح مه انجدول أن معادنت الإوحداز حأخر انشكم انخاني:

MTB = -0.088 + 0.137*Cmeetings+0.727*Cexperience+0.117*Leverage+Ɛ 

T test    -0.599      4.366             3.338               3.301 

Sig         0.561             0.000     0.001      0.002 

F test 38.091 Sig. 0.000 

R Square 54.3% 

 حيث:
MTB    ) مستوى التحفظ المحاسبي في التقارير المالية )المتيير التاب 

Cmeetings  دورية إجتماعات لجنة المراجعة 
Cexperience  خبرة لجنة المراجعة  

Leverage  الرافعة المالية 
Ɛ          الخطأ العشوائي 

 ومن النموذج يتضح ما يمي:
بإجتماع واحد يؤدي إلى زيادة مستوى التحفظ المحاسبي في  (Cmeetings)زيادة دورية إجتماع لجنة المراجعة  -

 .0.021التقارير المالية بقيمة 
المحاسبي في التقارير % يؤدي إلى زيادة مستوى التحفظ 0( بنسبة Cmeetingsزيادة خبرة لجنة المراجعة ) -

 .0.151المالية بقيمة 
 ختبار صلاحية النموذجإ

تتب  التوزي  الطبيعي، كما تم التأكد من عدم  Residualلإختبار صلاحية النموذج تم التأكد من بواقي النموذج  
 وجود مشكمة التداخل الخطي بين المتييرات المفسرة لمنموذج، وقد جاءت النتائج كما يمي:
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 تبعية البواقي لمتوزيع الطبيعي اختبار  -
ن نمط توزي  ألمتأكد من  (Kolmogorov-Smirnovلاختبار مدى صلاحية نموذج الدراسة تم استخدام اختبار)

 ىو التوزي  الطبيعي كما يتضح من الشكل البياني التالي:  Residualانبواقي
 ( اختبار انتوزيغ ان بيؼي2شكم رقى )

 
 

Kolmogorov-Smirnov Z ..964 

Asymp. Sig. (2-tailed) ..33 

مما يدل عمى أن البواقي لا تختمف  0.22، بمستوى معنوية 0.322يتضح أن قيمة كولمجروف سميرنوف =         
قي تتوزع طبقاً أن البوا Normal P-Pمعنوياً عن التوزي  الطبيعي، كما يتضح أيضاً من شكل اليستوجرام، وشكل 

 لمتوزي  الطبيعي.
 Multicollinearityختبار علاقة التداخل الخطي إ -

وتشتمل عمى المتييرات  (Predictors)ستقلال المتييرات المفسرة إإن قوة النموذج تعتمد أساساً عمى فرضية        
ذا لم يتحقق ىذا الشرط فإن ا (Controls)والرقابية  (Independents)المستقمة   لنموذج حينئذ لا يصمح لمتطبيق،وا 

وذلك  (Collinearity Diagnostics)جيداً لتقدير المعممات، ولتحقيق ذلك يتم استخدام مقياس  يمكن اعتبارهُ  لاو 
 Varianceلكل متيير من المتييرات المستقمة والضابطة، ومن ثم يتم إيجاد معامل  (Tolerance)بحساب معامل 

Inflation Factor (VIF)  الإرتباط بين المتييرات المفسرة، ويرى الإحصائيون إذ يعد ذلك الإختبار مقياساً لتأثير
 (Multicollinearity)يشير إلى وجود مشكمة التداخل الخطي  2( أعمى من VIFأن الحصول عمى قيمة )

يقوم بتلافي تمك  Stepwise Regressionلممتيير محل الدراسة، وجدير بالذكر أن أسموب الإنحدار المتدرج 
 لكافة المتييرات المفسرة. (VIF)يوضح قيمة  المشكمة، والجدول التالي

 Collinearity Diagnostics(اختبار انتداخم اني ي باستيداو 5جدول رقى )
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، مما يعني أن النموذج لا يعاني من 2لجمي  المتييرات المفسرة أقل من  (VIF)ويتضح من الجدول السابق أن قيمة 
 مشكمة التداخل الخطي.

 Binary Logistic Regressionاستخدام تحميل الإنحدار الموجستي الثنائي خامساً: 
 Binary" إلى متيير ثنائي MTBالتحفظ المحاسبي بالتقارير المالية مستوى وبتحويل المتيير التاب  "

في حالة وجود تحفظ محاسبي تكون نسبة القيمة السوقية  لحقوق الممكية إلى القيمة الدفترية ليا أكبر من حيث أنو 
عتراف ببعض عناصر الأصول نتيجة لتطبيق الأصول بأقل من قيمتيا أو عدم الإ)واحد(، و يرج  ذلك لتقييم 

مة )واحد(، أما في حالة عدم وجود تحفظ محاسبي لة القياسياسات محاسبية متحفظة، ويأخذ المتيير في ىذه الح
تساوي )واحد( ويأخذ المتيير في ىذه  أقل من أوتكون نسبة القيمة  السوقية  لحقوق الممكية إلى قيمتو الدفترية 

الحالة القيمة )صفر(، حيث ترج  جمي  التييرات في القيمة السوقية لحقوق الممكية إلى تييرات في القيمة الدفترية، 
تيير مولما كان ال، التحفظ المحاسبي مسنوىرتفاع ىذه النسبة خلال سنوات الدراسة يدل عمى زيادة إمن ثم فان و 

يأخذ أحد قيمتين )الصفر( أو)الواحد( فإن التحميل المناسب في ىذه الحالة ىو الإنحدار الموجستي،  Binaryالتاب  
يستخدم اسموب الإنحدار الموجستي المتدرج بيدف اختيار أىم المتييرات المفسرة كعلاج تعدد العلاقات الخطية و 

Multicollineariy:ويمكن تطبيق ىذا الأسموب بطريقتين ، 
وطبقاً ليذه الطريقة يفترض بدء التحميل بعدم وجود  :Forward Selectionطريقة الاختيار الأمامي   -0

في ضوء معايير ة، ثم يتم إدخال المتييرات المعنوية بشكل متتاب  واحد تمو الآخر متييرات مستقم
 متيير جديد غير ذات أثر . أيختيار، حتى نصل إلى مرحمة تصبح فييا عممية إدخال الإ

النموذج  فيوىى تفترض وجود جمي  المتييرات  :Backward Eliminationطريقة الارتداد العكسي  -5
 .ضوء معايير الانتقاء فيثم يتم إخراج المتييرات غير المعنوية واحداً تمو الآخر  في بداية التحميل،

الدراسة التطبيقية  فيعتمد الباحث إويؤدى اتباع أي من الطريقتين إلى التوصل إلى نفس النتائج، وقد 
تحفظ المحاسبي مستوى الختيار أكثر المتييرات تأثيراً عمى إعمى طريقة الاختيار الأمامي، وقد أسفرت النتائج عن 

 وبعد تقدير معممات النموذج ظيرت النتائج التالية :بالتقارير المالية، 
 

 يطبقاً نًُوذج الإَذدار انهوجوت Wald“ ”واختبار بيوضخ انًؼهًاث انًقدرة واني أ انًؼيار :(6جدول رقى )

 انًتدرج

 (MTB_2انًتغير انتابغ ان ُائي )يوتون انتذفظ انًذاسبي بانتقارير انًانيت 

 انًؼايلاث انًقدرة اث انًفورةانًتغير

B 

 باني أ انًؼيار

S.E. 

 اختبار

Wald 

 انًؼُويت

Sig. 

Cindependence 

 إسخقلانيت نجىت انمساجعت
15.105 02.202 0.303 2.211 

Cmeetings 

 انمساجعتدوزيت إجخماعاث نجىت 
0..005 ...031 0.2.. 2.21. 

Fsize 

 حجم انمىشأة
...233 3.552 0.030 2.211 
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Leverage 

 انسافعت انمانيت
-0.512 0.0.1 0.022 2.210 

Constant 

 انثابج
-001.055 13.222 0.2.. 2.255 

مستوى أن أكثر المتييرات تأثيراً عمى المتيير التاب  " ”Wald“ختبار إيتضح من الجدول السابق في ضوء 
"دورية (" ، CIntendance"إستقلالية لجنة المراجعة  : ىي"، MTBالتحفظ المحاسبي في التقارير المالية 

حيث أنو من ،  " Leverage"الرافعة المالية و" ، Fszieانشسكت"،  "حجم Cmeetingsإجتماعات لجنة المراجعة 
 دل ذلك عمى أىمية المتيير. ”Wald“و كمما زادت قيمة اختبار المعروف أن

كما تفيد المعاملات المقدرة في تقدير احتمال انتماء أي مشاىدة جديدة إلى مجتم  الشركات المتحفظة مالياً 
P(MTB=1/X)  ًأو إلى مجتم  الشركات غير المتحفظة مالياP(MTB=0/X)  ومن ثم فإن احتمال انتماء أية ،

 مشاىدة إلى مجتم  الشركات المتحفظة يكون :
                                       1 

P(MTB=1/X) =                                   

                                   1+ exp(z) 

 حيث :
Z =-224.277 +47.427*Cindependence+21.927-Cmeetings+11.066*Fsize- 

      3.74*Leverage+Ɛ 

 ويكون احتمال انتماء المشاىدة إلى مجتم  الشركات غير المتحفظة ىو :
P(MTB=0/X) = 1 – P(MTB=1/X)  

تائج تصنيف وبعد الحصول عمى دالة الإنحدار الموجستي يتم إعادة تصنيف المشاىدات، والجدول التالي يوضح ن
 .المشاىدات وفقاً لما جاء في مصفوفة التصنيف

انًتدرج ييصفوفت تصُيف انًشاهداث طبقاً نًُوذج الإَذدار انهوجوت :(7جدول رقى )  

 َوع انًشاهدة
ػدد 

 انًشاهداث

َوبت انتصُيف  انتصُيف انًتوقغ

 انصذيخ

َوبت انتصُيف 

 Y0 Y1 اني أ

 02 02 2 .22% 2% (MTB=0) غيس انمخحفظت 

 12 0 00 02% 2% (MTB=1) انمخحفظت 

يإجمان  52   05.0% 0.5% 

 ويتضح من الجدول السابق ما يمى :
% من إجمالي عينة البحث، 21.1شركة بنسبة  22عدد المشاىدات التي تم تصنيفيا عمى أنيا غير متحفظة  -

 % من إجمالي عينة البحث.22.2بنسبة مشاىدة  20بينما عدد المشاىدات التي تم تصنيفيا عمى أنيا متحفظة 
  .تم تصنيف كل المشاىدات غير المتحفظة بطريقة سميمة -
% من إجمالي عدد المشاىدات 32مشاىدة متحفظة بطريقة سميمة، وىى تمثل نسبة  22تم تصنيف  -

عمى حين تم تصنيف مشاىدتين اثنتين في مجموعة المشاىدات غير المتحفظة بطريقة ، P(1/1)المتحفظة 
 % من مجموعة المشاىدات المتحفظة.2خاطئة، وىى تمثل نسبة 
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% وىى تمثل القوة التصنيفية الكمية لنموذج 31.2بميت نسبة التصنيف الصحيح المتوق  لمنموذج ككل  -
 التحميل الموجستي .

 لعينيتين مستقمتين: T” test“اختبار سادساً :
لإختبار فروق بين مجتمعي الشركات المتحفظة وغير المتحفظة، جاءت النتائج  T” test“بإجراء اختبار 

 كما يمي:
 نهفروق بيٍ يجتًؼي اندراست“  ”T(: اختبار 8جدول رقى )

 

 انًتغير

 

 شركاث غير يتذفظت شركاث يتذفظت

T Test 

انًؼُويت 

Sig. 

وسظ 

 دوابي

إَذراف 

 يؼيارب

وسظ 

 دوابي

إَذراف 

 يؼيارب

Cindependenc 

 إسخقلانيت نجىت انمساجعت
2.000 2.210 2.521 2..00 -3.0.0  2.222 

Cexperience 

 خبسة نجىت انمساجعت
2.500 2..00 2.1.0 2.003 -3.220  2.222 

Csize 

 حجم نجىت انمساجعت
0.122 2.5.1 0.222 2.210 -0.201  2.220 

Cmeetimgs 

 إجخماعاث نجىت انمساجعت
3.252 ..222 0.303 2.202 -...003  2.222 

Fsize 

 حجم انمىشأة
0.032 2.200 0.3.1 2.320 ..5.0 2.202 

Cintensive 

 كثافت زأس انمال
2.010 2.03. 2.010 2.052 ..050 2..51 

Leverage 

 انسافعت انمانيت
2.512 ..21. 2303 ...01 -2..22  2.055 

 يتضح من الجدول ما يمي:
وجود فروق ذات دلالة معنوية بين الشركات المتحفظة والشركات غير المتحفظة في المتييرات: "إستقلالية  -

"، "حجم لجنة المراجعة Cexperience" و "خبرة لجنة المراجعة Cindependenceلجنة المراجعة 
Csize إجتماعات لجنة المراجعة" ،"Cmeetings حيث كان مستوى المعنوية لإختبار ،"“T”  أقل من
، وكانت ىذه الفروق والاختلافات لصالح الشركات المتحفظة، حيث كان الوسط الحسابي ليذه 0.02

 المتييرات أعمى من الشركات غير المتحفظة.
عدم وجود فروق ذات دلالة معنوية بين الشركات المتحفظة والشركات غير المتحفظة في المتييرات: "حجم  -

حيث كان مستوى  "Leverage"الرافعة المالية  "،Cintensive"، "كثافة رأس المال Fsizeانشسكت
 .0.02أعمى من  ”T“المعنوية لإختبار 

توزيع الشركات المتحفظة وغير المتحفظة من حيث حجم مكتب : لChi square test "2كاسابعاً: إختبار "
 Audtsizeالمراجعة 
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"، وىــو متييــر Audtsizeلإختبــار وجــود فــروق بــين الشــركات المتحفظــة مــن حيــث "حجــم مكتــب المراجعــة          
 ، وجاءت النتائج كما يمي:Chi squareوىمي، لذا فإن الإختبار المناسب في ىذه الحالة 

 Audtsize انًراجؼت يكتب دجى ديث يٍ انًتذفظت وغير انًتذفظت انشركاث توزيغ( 9جدول رقى )

 انتذفظ

 

 يكتب انًراجؼت

شركاث غير  شركاث يتذفظت

 الإجًاني يتذفظت

كا
2
 

يوووووووتون 

 انًؼُويت

 َوبت % ػدد َوبت % ػدد َوبت % ػدد

 Big 4 0 00.2 0 02.5 .0 01مكخب 

 Big4 0. 55.2 03 51.0 35 53مكخب غيس  2.512 23..2

 22. 52 22.  22. 12 الإجماني

، حيـث غيـر المتحفظـة، والشـركات  متحفظـةالدلالـة معنويـة بـين الشـركات  تذايتضح مـن الجـدول عـدم وجـود فـروق 
% 55.2ممـا يـدل عمـى عـدم معنويـة الفـروق، حيـث أن نسـبة  0.122بمسـتوى معنويـة  0.002=  "5بميت قيمة " كا

ــ مــن راجعــة حــد مكاتــب المأحســاباتيا  يُرَاجــ مــن الشــركات المتحفظــة  ، أمــا الشــركات غيــر المتحفظــة فنســبة Big4ان
، ويؤكــد تقـارب النســب عــدم وجـود فــروق ذات معنويــة ،Big4انــ حـد مكاتــب المراجعــة مـن أيُرَاجـ  حســاباتيا % 52.1

 بين التحفظ المحاسبي وعدم التحفظ المحاسبي من حيث حجم مكتب المراجعة.
 نتائج الدراسة التطبيقية

 الدراسة التطبيقية توصل الباحث لمنتائج التالية: بعد إجراء التحميل الإحصائي لبيانات
وذلك لإختبار فروض الدراسة، وجدت علاقة  Simple Regressionبتحميل نماذج الإنحدار الخطي البسيط  -

 التحفظ المحاسبي في التقارير المالية" وكل  من المتييراتمستوى ذات دلالة معنوية موجبة بين المتيير التاب  "
 : التالية

  إستقلالية لجنة المراجعة"CIntendance وأخذت معادلة الإنحدار الشكل 0.25" حيث بمس معامل الإرتباط ،
 التالي:

MTB  =-0.406 + 1.762*Cindependence+ е 

 ة إستقلالية لجنة المراجع بين معنوية إرتباط علاقة توجدوالذي ينص عمى" قبول الفرض الأولمما أدى إلى 
 ".المالية التقارير في المحاسبي التحفظ ومستوى

 تحسين بيئةالمجنة في  تأثيرىذا إلى أن استقلال أعضاء لجنة المراجعة يعد مؤشراً عمى ويُمكن إرجاع 
 الحد من السموك الانتيازي لإدارة الشركة.في  ،وممارسة دور رقابي فعال 

  خبرة لجنة المراجعة"Cexperience وأخذت معادلة الإنحدار الشكل التالي:، 0.22" حيث بمس معامل الإرتباط 
MTB  =0.402 + 1.25*Cexperience+ е 

الخبرة المالية والمحاسبية  بين معنوية إرتباط علاقة توجدوالذي ينص عمى:" قبول الفرض الثانيمما أدى إلى 
 "المالية التقارير في المحاسبي التحفظ ومستوى لأعضاء لجنة المراجعة

مكن إرجاع ذلك إلى أن توافر الخبرة المالية أو المحاسبية لأعضاء لجنة المراجعة  يزيد من فعالية ويُ 
 مجنة ويدعم استقلال كل من المراج  الداخمي والخارجي.الدور 
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  دورية إجتماعات لجنة المراجعة"Cmeetings وأخذت معادلة 0.22" حيث بمس معامل الإرتباط ،
 الإنحدار الشكل التالي:

MTB  =0.061 + 0.206*Cmeetings+ е 

عدد الإجتماعات الدورية  بين معنوية إرتباط علاقة توجدمما أدى إلى قبول الفرض الرابع والذي ينص عمى :"
 "المالية التقارير في المحاسبي التحفظ لمجنة المراجعة ومستوى

مجنة المكن إرجاع ذلك إلى أن عدد مرات إجتماع لجنة المراجعة يعتبر اداه ميمة لمتحقق من ان أعضاء ويُ   
 ينجزون الميام الموكل ليم بفعالية . 

التحفظ المحاسبي في التقارير المالية" و"حجم مستوى لم تثبت معنوية علاقة الإرتباط بين المتيير التاب  " -
 " Csizeلجنة المراجعة 

حجم لجنة المراجعة  بين معنوية إرتباط علاقة توجدى إلى رفض الفرض الثالث والذي ينص عمى :"مما أد
 ".المالية التقارير في المحاسبي التحفظ ومستوى

قمة عدد أعضاء لجان المراجعة لعينة الدراسة حيث لم يزد عدد أعضاء معظم لجان  الى ويُمكن إرجاع ىذا
 ثلاثة أعضاءعن لعينة الدراسة  المراجعة 

نظراً للإرتباط بين المتييرات المفسرة )المستقمة والرقابية( وبعضيا البعض تم التوصل لنموذج انحدار  -
التحفظ المحاسبي في مستوى يوضح العلاقة بين المتيير التاب  " Stepwise Regressionمتدرج 

"، واتضح أن المتييرات المؤثرة في ىذا المتيير ىي: "خبرة لجنة المراجعة MTBالتقارير المالية 
Cexperience و "دورية إجتماعات لجنة المراجعة ،"Cmeetings و "الرافعة المالية ،"Leverage ،"

 كما ثبت التأثير الإيجابي لتمك المتييرات، وقد أخذت معادلة الإنحدار الشكل التالي:
MTB = -0.088 + 0.137*Cmeetings+0.727*Cexperience+0.117*Leverage+Ɛ 

ختبارات: التوزي  الطبيعي إجتاز النموذج ا  وقد تأكدت معنوية النموذج ومعنوية المعاملات المقدرة، و 
 %.22.2، كما بميت القدرة التفسيرية لمنموذج Multicollinearityلمبواقي، تداخل العلاقات الخطية 

 Binary" إلى متيير ثنائي MTBالتقارير المالية ستوى التحفظ المحاسبي في موبتحويل المتيير التاب  " -
الدفترية ليا  القيمةفي حالة وجود تحفظ محاسبي تكون نسبة القيمة السوقية  لحقوق الممكية إلى حيث أنو 

أكبر من )واحد(، و يرج  ذلك لتقييم الأصول بأقل من قيمتيا أو عدم الاعتراف ببعض عناصر الأصول 
لة القيمة )واحد(، أما في حالة عدم انتيجة لتطبيق سياسات محاسبية متحفظة، ويأخذ المتيير في ىذه الح
تساوي  أقل من أوإلى قيمتو الدفترية  وجود تحفظ محاسبي تكون نسبة القيمة  السوقية  لحقوق الممكية

)واحد( ويأخذ المتيير في ىذه الحالة القيمة )صفر(، حيث ترج  جمي  التييرات في القيمة السوقية لحقوق 
الممكية إلى تييرات في القيمة الدفترية، ومن ثم فان ارتفاع ىذه النسبة خلال سنوات الدراسة يدل عمى 

 التحفظ المحاسبي. مستوىزيادة 
"  إلى متيير ثنائي تم بناء MTBالتقارير المالية التحفظ المحاسبي في مستوى "بعد تحويل المتيير التاب   -

 Forwardباستخدام طريقة الاختيار الأمامي  Binary Logistic Regressionنموذج انحدار لوجستي 
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Selection  وكانت المتييرات "إستقلالية لجنة المراجعة ،Cindendance ية إجتماعات لجنة "، "دور
" ذات تأثير إيجابي، وقد ثبتت معنوية النموذج وبميت القدرة Fsizeانشسكت"، "حجم Cmeetingsالمراجعة 

 % وىي قدرة تصنيفية عالية. 31.2التصنيفية لو 
بدراسة الفروق بـين مجمـوعتي الدراسـة )شـركات متحفظـة وشـركات غيـر متحفظـة( وجـدت فـروق ذات دلالـة  -

معنويــــة بــــين الشــــركات المتحفظــــة والشــــركات غيــــر المتحفظــــة فــــي المتييــــرات: "إســــتقلالية لجنــــة المراجعــــة 
Cindependence و "خبرة لجنة المراجعة "Cexperience حجم لجنة المراجعة" ،"Csizeجتماعات "، "إ

، وكانـــت ىـــذه 0.02أقـــل مـــن  ”T“"، حيـــث كـــان مســـتوى المعنويـــة لإختبـــار Cmeetingsلجنـــة المراجعـــة 
الفــروق والاختلافــات لصــالح الشــركات المتحفظــة، حيــث كــان الوســط الحســابي ليــذه المتييــرات أعمــى مـــن 

ظـة والشـركات غيـر بينمـا لـم توجـد فـروق ذات دلالـة معنويـة بـين الشـركات المتحف، الشـركات غيـر المتحفظـة
"، "الرافعــــة الماليــــة Cintensive"، "كثافــــة رأس المــــال Fsizeانشــــسكتالمتحفظــــة فــــي المتييــــرات: "حجــــم 

Leverage "حيث كان مستوى المعنوية لإختبار "T 0.02" أعمى من. 
غيـر لا توجد فروق ذات دلالة معنوية بين الشركات ذات التحفظ المحاسبي في التقـارير الماليـة، والشـركات  -

 ."5ذات التحفظ المحاسبي من حيث حجم مكتب المراجعة وفقاً لإختبار " كا
 المحور الخامس : النتائج والتوصيات

 النتائج
 في ضوء الربط المنيجي لممشكمة البحثية بنتائج الدراسة التطبيقية أمكن التوصل الي ما يمي:

  التقارير اسبي في المراجعة ومستوى التحفظ المحوجود علاقة ذات دلالة معنوية موجبة بين إستقلالية لجنة
 المالية.

  لمراجعة ومستوى و المحاسبية لأعضاء لجنة اأوجود علاقة ذات دلالة معنوية موجبة بين الخبرة المالية
 التقارير المالية.التحفظ المحاسبي في 

 لمراجعة ومستوى التحفظ وجود علاقة ذات دلالة معنوية موجبة بين عدد الإجتماعات الدورية لمجنة ا
 التقارير المالية.المحاسبي في 

 لم يثبت وجود علاقة إرتباط بين حجم لجنة المراجعة ومستوى التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية 
 لية وبين مستوى التحفظ المحاسبي وجود علاقة تأثير معنوية بين نسبة المديونية مُعَبراً عنيا بالرافعة الما

 الماليةالتقارير في 
  لم يثبت وجود علاقة تأثير معنوية بين مستوى التحفظ بالتقارير المالية وبين كل من حجم الشركة ، كثافة

 رأس المال ،وحجم مكتب المراجعة.
 التوصيات

 في ضوء النتائج التي كشف عنيا ىذه الدراسة يوصي الباحث بما يمي:
 ن شأنيا إلزام الشركات المدرج أوراقيا بسوق الاوراق قيام ىيئة الرقابة المالية بإصدار التعميمات التي م
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التقارير المالية وترشيد قرارات بمستويات أعمى من التحفظ المحاسبي لزيادة مصداقية المصرية المالية 
 .الإستثمار

  قيام ىيئة سوق المال المصرية بتطوير مقياس مناسب لمتحفظ المحاسبي وجعل الالتزام بمستوى معين
 المحاسبي احد شروط ادراج الاوراق المالية لمشركة بسوق الاوراق المالية المصرية.لمتحفظ 

  السياسات المحاسبية المتحفظة  باتباع  قيام مراج  الحسابات بالتأكد من التزام ادارة الشركة محل المراجعة
 المالية لمشركة . القوائمفي يتضمن تقريرهُ مستوى التحفظ المحاسبي  ،م  ضرورة ان 

  الاىتمام بتشكيل لجان المراجعة من أعضاء مستقمين تماماً عن ادارة الشركة ،حيث يؤثر ىذا الاستقلال
عمى ممارسة المجنة لاختصاصاتيا بعيداً عن اي ضيوط من جانب الادارة الامر الذي يحد من اي 

 .ة يممارسات قد تؤدي الي تعظيم مناف  الادارة من خلال اختيار السياسات المحاسب
 الامور رورة توافر الخبرة المالية او المحاسبية في أعضاء لجان المراجعة بالقدر الذي يمكنيم من فيم ض

بالإضافة القدرة عمى متابعة نظم الرقابة الداخمية وتقييم مدى الالتزام  المالية ،و  ة ،يالمحاسبية ،المراجع
 المحاسبية المتحفظة.اختيار السياسات عمى  لتأثير ىذا  بإجراءات ىذه النظم ،

  في تعزيز مستوى التحفظ المحاسبي فانوُ يتعين الاىتمام لمجنة المراجعة نظراً لأىمية الإجتماعات الدورية
 بانتظام تمك الإجتماعات والاعداد الجيد ليا.   

 المراجع
 بالمغة العربية -1
المتداولة  عمى الشركات (" المنظور المعاصر لمتحفظ المحاسبي بالتطبيق5002أبو الخير ، مدثر طو ) -

العدد ، طنطا  -متجارة والتمويل ، كمية التجارة جامعةالمجمة العممية لفي سوق الأسيم المصرية " ، 
 21- 0الأول ، ص ص : 

المراجعة في تفعيل  آليات، " إطار مقترح لتحسين استخدام ( 5002)أبو جبل ، نجوى محمود أحمد ،  -
،  منشورة غيررسالة دكتوراه دراسة نظرية وميدانية " ،  –المصرية  عمالحوكمة الشركات في بيئة الأ
 كمية التجارة ، جامعة طنطا

"العوامل المؤثرة عمى تحسين فاعمية لجان التدقيق، دراسة تطبيقية عمى ،) 5001 (أبو ميالة، سييل، -
والمصرفية، المالية  ، كمية العمومرسالة دكتوراه غير منشورةشركات القطاع المالي ببورصة عمان"، 

 الأكاديمية العربية لمعموم المالية والمصرفية، عمان، الأردن، 
، " تقييم فعالية دور لجان المراجعة في حوكمـة  )5003 (الجندي ، تامر يوسف عبد العزيز عمي ، -

دارة الأعمال ،  غير منشورةرسالة ماجستير الشركات ) دراسة نظرية ميدانية ( " ،  ، كمية التجارة وا 
 جامعة حموان .

تدقيق الحسابات في ضوء معايير التدقيق الدولية والأنظمة والقوانين. ") 5000(الذنيبات، عمي،  -
 "، الطبعة الثالثة، عمان: دار وائل لمنشر والتوزي .المحمية: نظرية وتطبيق
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  تطوير فاعمية لجان المراجعة في الشركات "إطار نظري مقترح لقياس و 1)332(السقا ،السيد اجمد ،  -
، العدد الثاني،  جامعة طنطا -المجمة العممية لمتجارة والتمويل، كمية التجارةالمساىمة السعودية"، 

 22 -52ص
التحفظ المحاسبي عند إعداد التقارير المالية لمشركات  "م(، 5003،  ) القباني، محمد بن سمطان السيمي -

،العدد الأول، الكويت،  -المجمة العربية لمعموم الإدارية ، جامعة، "المساىمة السعودية: دراسة تطبيقية
 52-1ص ص 

عمل لجان المراجعة في الشركات السعودية، دراسة  آلية "م(، 5000، ) القباني، محمد بن سمطان السيمي -
العدد السادس والسبعون، ص  -مجمة المحاسبة والإدارة والتأمين، كمية التجارة جامعة القاىرة، "يةميدان
 122 -122ص 

دور لجان المراجعة في تفعيل حوكمة الشركات المساىمة بالمممكة "م(،  5000، عيد بن حامد، ) الشمري -
المحاسبة في المممكة العربية السعودية، ، بحث مقدم إلى الندوة الثانية عشر لسبل تطوير "العربية السعودية

  52 -0جامعة الممك سعود، ص ص
تفعيل دور لجان المراجعة وقواعد الحوكمة في الحد من المخاطر "( ،5000نورة محمد عبد لله،)  ،الشمرى -

معة المجمة العممية لمبحوث والدراسات التجارية ،كمية التجارة ،جا، "المالية في البنوك التجارية الكويتية
  51 -02،العدد الثاني ،الجزء الثاني، ابريل ،ص ص حموان 

الحوكمة في البنوك التجارية  آليات، " متطمبات تطبيق ) 5000 (العبسي ، فكري أحمد عبد الممك ، -
، كمية التجارة ،  غير منشورةرسالة ماجستير دراسة نظرية تطبيقية " ،  - اليمنيةالعاممة بالجميورية 

 جامعة أسيوط.
"مدى تطبيق المصارف الوطنية الفمسطينية لمقواعد والممارسات الفضمى  (5003 )العزايزة، ممدوح محمد، -

  .،  كمية التجارة، الجامعة الإسلامية، غزةرسالة ماجستير غير منشورةلحوكمة المصارف في فمسطين"، 
، " دراسة استطلاعية لمدى إمكانية تطبيق لجان ) 5000 (اليرباوي ، عادل حسن عمي عبد الفتاح ، -

 ، كمية التجارة ، جامعة الإسكندرية . غير منشورةرسالة ماجستير المراجعة " ، 
 ، منشورات جامعة دمشق.نظرية المحاسبة(،  5002القاضي، حسين، وحمدان، مأمون، ) -
لمجان  الماليةدراسة تحميمية لمعوامل المؤثرة في مستوى الخبرة "، (5000 ،)حسوبة ،كريم منصور عمى -

،كمية التجارة ،جامعة  رسالة ماجستير غير منشورة، "المراجعة في اطار حوكمة الشركات :دراسة ميدانية
 القاىرة.

تطبيقات الحوكمة )التجارب  -المبادئ -حوكمة الشركات )المفاىيم" (، 5002)حماد، طارق عبد العال، -
  .الإسكندرية: الدار الجامعية المصارف"،في 

العوامل المؤثرة في درجة التحفظ المحاسبي عند اعداد التقارير المالية "(،5005حمدان،علام محمد موسى) -
 20-55. ص ص 0،العدد 2،المجمد  المجمة الاردنية في ادارة الاعمال، ":دليل من الاردن
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دور لجان المراجعة في دعم كفاءة وفاعمية –( 5002مصمي عبد الحكيم محمد)خلاط .صالح ميمود & -
 -المجمد الأول -العدد السادس عشر –جامعة الزاوية  –المجمة الجامعة  -وظيفة المراجعة الداخمية 

 .022- 022ص ص  -فبراير
المراجعة في شركات ه عمى عممية أثر لجان المراجعة و  أداءتطوير "،) 5002(خميل، محمد احمد ابراىيم  -

،ص ص  الأول،العدد  مجمة الدراسات والبحوث التجارية ،كمية التجارة ،جامعة بنيا، "المساىمة المصرية
020- 012 . 

في  وفعاليتيا( "دور لجنة المراجعة في تحسين كفاية نظم الرقابة الداخمية ، 5002دحدوح، حسين أحمد،) -
 ، الأول. العدد 52، المجمد الاقتصادية والقانونيةمجمة جامعة دمشق لمعموم الشركات"، 

المصارف الأردنية ،  أداءىيكل الممكية والممكية العائمية عمى  أثر(، 5000راجحة ، خالد صبحى ،)  -
 220، العدد الساب  والسبعون  ، ص ص  كمية التجارة جامعة القاىرة -والتأمين دارةمجمة المحاسبة والإ

-221 . 
ىا عمى جودة القوائم أثر ( " دور لجان المراجعة في حوكمة الشركات و 5003، ) سامي ،مجدي محمد -

جامعة الإسكندرية ،  –مجمة كمية التجارة لمبحوث العممية ، "المصرية  عمالالمنشورة في بيئة الأ المالية
 يوليو . 22المجمد( 5العدد 

كات لأغراض استمرار "دور لجان المراجعة في دعم حوكمة الشر (، 5002)سمطان، عطية صلاح، -
الشركة" ورقة عمل قدمت لممؤتمر العربي الأول حول التدقيق الداخمي في إطار حوكمة الشركات، في 

 .52/3/5002 -52مصر ، في   الفترة من 
"، والإداري، دراسة . مقارنة الماليحوكمة الشركات ومعالجة الفساد "(5002)سميمان، محمد مصطفى،  -

 .الدار الجامعية ،الإسكندرية
، تقييم جودة لجان المراجعة في الشركات المقيدة في (5000)سمرة، ياسر محمد السيد عبد العزيز ، -

،العدد الراب  اكتوبر ،الجزء  المجمة العممية للاقتصاد والتجارة ،جامعة عين شمسالبورصة المصرية ،
 الثاني

دراسة العلاقة بين حوكمة الشركات ودرجة التحفظ المحاسبي في  "م(، 5000شاىين، محمد أحمد، )  -
المجمة العممية للاقتصاد والتجارة، ، "القوائم المالية المنشورة بالتطبيق عمى سوق الأوراق المالية المصرية

  212- 252المجمد الثاني أكتوبر، ص ص  -، العدد الراب  كمية التجارة جامعة عين شمس
تأثير مخاطر الدعاوى القضائية عمى ممارسات التحفظ المحاسبي في  ،"(5000) ،شتيوي، أيمن أحمد. -

 ،العامة دارةمعيد الإ ،العامة دارةالإ "،المصرية الأسيمالشركات المتيمة بالتلاعب: بالتطبيق عمى سوق 
 255  211ص ص:  ،2عدد  ، 20مجمد 
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وجودة الأرباح وأثرىا عمى جودة التقارير العلاقة بين حوكمة الشركات "م(،  5000صالح، رضا إبراىيم، )  -
المجمد  المجمة العممية لمتجارة والتمويل ، كمية  التجارة جامعة طنطا،، "المالية فى بيئة الأعمال المصرية
  225- 220الثاني، العدد الثاني، ص ص 

("استخدام لجان المراجعة بالشركات المساىمة بالمممكة العربية 0332صبيحي محمد حسني عبدالجميل ، ) -
جامعة –ببنيا  - مجمة الدراسات والبحوث التجارية، كمية التجارةدراسة تحميمية ميدانية"،  -السعودية
 023  -002،  ، ص ص الأول، العدد الزقازيق

 أثر، " مدى التفاعل بين لجان المراجعة والمراجعة الداخمية و ( 5002 )،عبد الرحمن ، سوزان جمال الدين  -
المجمة المصرية لمدراسات ات الحاكمة في الشركات المساىمة المصرية " ، جراءالإ فعاليةذلك عمي 

 000، المجمد الثامن والعشرون ، العدد الراب  ، صـ . صـ . التجارية ، كمية التجارة ، جامعة المنصورة 
– 052 

 دور الاستثمار المؤسسي في زيادة درجة التحفظ المحاسبي في القوائم "(، 5000 ،)عبيد، إبراىيم السيد -
الممك  الندوة الثانية عشرة لسبل تطوير المحاسبة في المممكة العربية السعودية. جامعة "،المنشورة المالية

 . عمالالأ إدارةسعود. كمية 
 الماليةالقوائم  فيزيادة درجة التحفظ  في المؤسسيدور الاستثمار  "م(، 5000عبيد، إبراىيم السيد، )  -

، الندوة الثانية عشر "السعودية الماليةالسوق  فيالمنشورة دراسة نظرية وميدانية عمى الشركات المقيدة 
جامعة الممك سعود، مايو ، ص - عمالالأ إدارةلتطوير مينة المحاسبة بالمممكة العربية السعودية ، كمية 

  21- 0ص 
 في اختباريةدراسة – الأرباحالعلاقة بين ىيكل الممكية وجودة "م(،  5000،ىلال عبد الفتاح ،)  عفيفي -

، ص ص  الأول،العدد  المجمة العممية لمتجارة والتمويل ، كمية التجارة جامعة طنطا،" البيئة المصرية 
020- 010  

"دراسات متقدمة في مراجعة الحسابات وتكنولوجيا ( 5002عمي، عبد الوىاب وشحاتو شحاتو،) -
 الإسكندرية: الدار الجامعية،  المعمومات" ،

دراسة ميدانية عمى الشركات  المحاسبيالعوامل المؤثرة فى التحفظ "م(،  5000كساب، ياسر السيد، )   -
، ص (  5)العدد،  -جامعة طنطا -ة والتمويل، كمية التجارةالمجمة العممية لمتجار ، "المساىمة السعودية

 220-532ص 
يم" إستقلال"لجنة المراجعة ودورىا في زيادة فاعمية عمل المراجعين ودعم  0335متولي، سامي وىبة، -

 ، العدد. الثاني، المجمة العممية للاقتصاد والتجارة، كمية التجارة، جامعة عين شمس
"تأثير خصائص لجنة المراجعة عمى تحسين جودة التقارير ( 5002)مشتيى، صبري ماىر صبري، -

رسالة دكتوراه ، دراسة تطبيقية عمى الشركات الصناعية المساىمة العامة المدرجة ببورصة عمان"، المالية
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والمصرفية، عمان،  الماليةوالمصرفية، الأكاديمية . العربية لمعموم  المالية، كمية العموم غير منشورة
 .الأردن

 الأطرافتحد من قيام لجنة المراجعة بدورىا تجاه  التيالصعوبات "م(،  5000ىاشم، محمد صالح، )  -
، "ضوء الإصدارات المينية الدولية وقواعد حوكمة الشركات المصرية فيالمعاصرة  عمالالمختمفة ببيئة الأ

العدد السادس والسبعون، ص ص  -، والتأمين، كمية التجارة، جامعة القاىرة دارةمجمة المحاسبة والإ
521-222  

أثر ىيكل الممكية وخصائص لجنة المراجعة عمى ممارسات إدارة "، (5000 )ىلال ،احمد كمال بيومي -
 ،كمية التجارة ،جامعة القاىرة. رسالة ماجستير غير منشورة، "الأرباح ،دراسة ميدانية

 رسالة المراجعة في تطبيق قواعد حوكمة الشركات ،، تقييم دور لجان (5000 )ودي ، ىدير محمد نبيل -
 ،كمية العموم الادارية ،اكاديمية السادات لمعموم الادارية . ماجستير غير منشورة

المحاسبية في ظل الحاكمية المؤسسية  قياس مستوى التحفظ في السياسات "( ،5002ياسين، محمد،)  -
، دكتوراه غير منشورة رسالة، "نوك التجارية الأردنيةالإفصاح عن البيانات المالية لمب وأثره عمى جودة

 والمصرفية، عمان. الأكاديمية العربية لمعموم المالية
دراسة  –" الماليةتحفظ التقارير  فيمحددات ىيكل ممكية المنشأة  أثر "م(، 5005يوسف ، عمى ،)  -

، ص ص  الأول(، العدد  52)  مجمة جامعة دمشق لمعموم الاقتصادية والقانونية ، المجمدتطبيقية ، 
522 -522 
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